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Informace o financnich nastrojich a souvisejicich rizicich

Uvod: VytvoFeni investiéniho portfolia

Z hlediska definice terminu investice je nutné konstatovat, ze investice nikdy neni zcela bez rizika. Idedlni investice
neexistuje! Takova by poskytla vyjimecné vysoky vynos bez jakéhokoliv rizika.

V zavislosti na pozadovaném vynosu by kazdy investor mél zvazit, jaké riziko je ochoten nést a nasledné zahrnout
odpovidajici investi¢ni produkty do vyvazeného investi¢niho portfolia. Riziko ale neni jedinym rozhodujicim faktorem pro
urceni vhodného a pfiméreného typu investice. Investi¢ni horizont nebo obdobi, dostupnost kapitalu, sazby nebo splatnost
dani znamenaji, Ze kazda investice je odliSna. Proto je nutné vzit v Gvahu rozli¢né faktory.

Ekonomika zaZiva obdobi dIouhodobeho nebo kratkodobého rlistu a recese. Investice ve formé akcii, dluhopis@ a likvidnich
aktiv jsou temlto obdobimi rlizné ovllvneny, urcitad financni aktiva tedy prosplvaJ| Iépe nez ostatni. Rozlozeni investice do
akcii, dluhopisl a likvidnich aktiv v rdmci portfolia musi proto byt vzdy prizplsobeno stavajicim podminkam na finan¢nim
trhu.

Toto je znamo jako dlverZIflkace K dosahnuti spravne diverzifikace investori musi v&dét, kolik financnich prostiedkl maji
investovat do akecii, dluhopisi ¢&i kratkodobych vkladd.

V uvahu musi byt také vzato danové hledisko a budouci investice tak, aby je byli schopni integrovat do existujiciho
portfolia. Je nutné si polozit otazku, ktera burza ¢&i akcie nebo sektor nab|Z| nejlepsi vyhlidky, a které mény, ve vztahu k
jejich narodni méné, ukazup moznost ristu nebo poklesu Investori musn také zajistit, aby jejich penize byly dlstrlbuovany
na dostateény pocet trhd a do dostate¢ného poctu cennych papird. V tomto piipadé mohou byt pfipadné ztraty
kompenzovany Uspéchem.

Tento dokument neni koncmovan tak, aby Vam ukazal, ktera strategie nebo diverzifikace je nejlepsi. Existuje prilis
mnoho osobnich faktor(, které je nutné vzit v potaz pfi uréeni Vaseho rizikového profilu. Radi Vam v této oblasti
poskytneme dalsi asistenci.

Tento dokument obsahUJe zakladni predstaveni rlznych finanénich nastroji nabizenych spolecnost| Patria Finance
(,Patria”) svym zakaznikim. Abychom Vam ulehéili orientaci v této oblasti, rozdélili jsme tyto nastroje dle typu
podkladoveho aktlva kratkodoby fixni pfijem, dlouhodoby fixni pFijem, akcne atd. Poté jsme pro kazdou kategorn
finan¢nich nastrojl stanovili hlavni rysy a poukazali na jejich prednost| a nevyhody Toto zakladni rozdéleni mdzete pouzit
jako vychodisko pro zvéZeni rizik tykajicich se jednotlivych néstrojd a pro u&inéni Vageho rozhodnuti.

Riziko vztahujici se k investici mdZe vychazet z rdznych faktorl. NejdOleZit&j&i rizika jsou trzni riziko, Gv&rové riziko,
likvidni riziko a riziko investice, ktera negeneruje pravidelny tok pfijmu. Shrnuti a definice moznych rizik je poskytnuta
v nasledujicich bodech:

= Trzni riziko se odrazi ve vyznamnych stfednédobych fluktuacich cen. Ty souvisi s pohybem meny (ménové riziko), ale
také s fluktuaci Urokovych sazeb (r|Z|ko Urokovych sazeb) nebo s vykyvy na trhu cennych papird.

- Uverove r|2|ko predstavuje moznost, Ze spole¢nost nebo emitent nesplni své zavazky fadné a vcéas. Ve vétsiné

pripadll je divodem nizky finanéni status dluznika nebo jeho hrozici bankrot.

Likvidni riziko predstavuje riziko, Ze se finan¢ni nastroj ukaze jako téZzko prodejny pred splatnosti.

Ménové riziko je rizikem, které znamené, Ze hodnota investice bude ovliviiovana zménami sménnych sazeb/kurzu.

Riziko Urokovych sazeb znamena riziko, Ze hodnota investice bude ovlivhéna pohybem trznich Grokovych sazeb.

Inflacni riziko je rizikem, Ze hodnota investice bude ovlivnéna trvalym zvySenim vSeobecné cenové hladiny.

Riziko zavisejici na faktorech prostfedi predstavuje riziko, Zze hodnota investice bude ovlivnéna naptiklad danovym

rezimem.

Rozdéleni Vaseho portfolla do dluhopisl rliznych emitentll zna¢né redukuje kredltnl riziko, zatimco diverzifikace na nékolik
mén redukUJe mé&nové riziko, kterému jste vystaveni. Riziko Urokovych sazeb mlZe byt postupné redukovano zahrnutim
nastrojl penézniho trhu do sveho portfolia.

Jakou miru rizika se na konec rozhodnete akceptovat, zalezi na radé faktorl. Jednim z nich je, jak vysoka je Vase
neochota nést rizika. Ostatni faktory zahrnujl' Vas osobni investi¢ni horizont nebo obdobi, v némz Vase penize mohou byt
vézany. Nicméné je obecnym pravidlem, Ze investofi jsou pFipraveni pfijmout vice rizika pouze v pfipadé, Ze mohou
ocekdvat ve vysledku vy&&i vynos. Z tohoto dlvodu je o moZném ocekavaném vynosu v rdmci rliznych finanénich nastrojd
pojednavéno také v tomto dokumentu, ktery byl Vdm mél pomoci Iépe ohodnotit moZnosti a rizika spojend s rlznymi
finan¢nimi nastroji a mél by pomoci pfi rozhodovani o budoucich investicich.
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MiFID

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady o trzich flnancnlch nastrOJu (M|FID) Je evropskou smeérnici vztahujici se k
investi¢nim sluzbadm tykajicich se finanénich nastrojii. Tato smernlce nabyla ucinnosti 1. listopadu 2007 a musi byt
transponovana do narodni legislativy jednotlivych ¢lenskych statd EU.

Cilem této smérnice je_propagovat vétsi konkurenci na financnich trzich skrze odstranéni prekazek preshrani¢niho volného
pohybu cennych papiru a zruseni monopolu regulovanych burz. Je také zamérena na dalsi rozsifeni pravidel ochrany pro
zakazniky obchodujicimi s finanénimi nastroji.

Jedno z pravidel ochrany se tyka povinnosti poskytovat informace. Zakaznik musi byt dostate¢né informovan o povaze a
rizicich souvisejicich s nabizenymi finan¢nimi nastroji. Patria tyto informace nabidla jiz v minulosti a bude je poskytovat i
nadale.

Tento dokument byl aktualizovdn na zakladé vy$e uvedené smérnice MIFID a jejich produktl, ale poskytuje i obecné
informace o financnich nastrojich.

Nésledujici obsah je celkovym pfehledem hlavnich finanénich ndstroji a produktd Patrie. Pro detailn&jsi informace nas,
prosim, nevahejte kontaktovat.
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I. Depozita a kratkodobé nastroje penézniho trhu

1.1. Fondy penézniho trhu

A. Popis
Fondy penézniho trhu investuji do bezpecnych kratkodobych fmancmch nastrOJu s prumernou dobou splatnosti kratsi nez
jeden rok. K nakupovanym cennym papirdm v portfoliu fondd patii terminované vklady, pokladnicni poukazky nebo
kratkodobé dluhopisy. Investi¢ni strategie je stanovena voprospektu Penézni fondy investuji v ceskych korunach, eurech
nebo jinych cizich ménach. Je mozné zvolit investice v ruznych ménach. Tento produkt je urcen fyzickym i pravnlckym
osobam k zhodnocovani volnych finanénich prostfedkd na tuzemském a zahrani¢nim finanénim trhu. Doporudend doba
investice je 1 aZ 2 roky.
Penézni fondy mohou byt zalozeny podle ¢eskych nebo zahrani¢nich pravnich predpisi (napt. dle lucemburského prava).

Upraveno smérnici MiFID: Ano
Komplexni instrument: Ne

B. Prednosti

Jehkoz fondy penézniho trhu shromazduji velké objemy peneznlch prostredku, jednotlivé osoby investujici do téchto
fondd mohou dosahnout vyhodnych investi¢nich podminek a tedy vy navratnosti.

Prostiednictvim penéznich fond& mohou individudlni investofi nepfimo investovat do nastrojl, ke kterym by jinak méli
velmi slozity pfistup.

Fondy penézniho trhu jsou vhodné pro konzervativni investory a pro vSechny, ktefi chtéji ulozit své penize na kratsi dobu.
Dosahuji stabilnich vynosu pfi velmi nizkém riziku. Jejich vynosy byvaji obvykle vyssi nez Uroky na sporicich Uctech a
terminovanych vkladech.

C. Nevyhody

Investovani prostiednictvim fondd penézniho trhu je zpravidla spojeno s vy$$imi poplatky.

D. Rizika
1. Riziko dluznika Nizké, primérné az vysoké, zaleZi na investi¢ni strategii fondu.
2. Likvidni riziko Nizké. Vzhledem k specnflcke kratkodobé povaze investic jsou penézni fondy obecné velmi
likvidni investici. Maji nicméné vstupni a vystupni poplatky.
3. Ménové riziko Zadné riziko pro finanéni nastroje denomlnovane v &eskych korunach. Nizké, primérné az
vysoké, zalezi na pohybu smé&nného kurzu vi¢&i ceské korunég.
4. Riziko urok. sazeb Nizké, primérné aZ vysoké. Pouze v pfipadé, Ze dojde k zasadnimu zvyseni Urokové sazby,

Cista hodnota aktiv (,NAV") mize kratkodobé poklesnout.
I1. Obligace a obdobné dluhové cenné papiry

2.1 Statni dluhopisy

2.2 Korporatni dluhopisy

2.3 Eurobondy

2.4 Vyménitelné dluhopisy, prioritni dluhopisy (bonds cum warrant) a dluhopisy vazané na hodnoty
akcii (equity-linked bonds)

2.5. Akciové dluhopisy

2.6 Dluhopisové fondy

2.6.1. Nezajisténé dluhopisové fondy

2.6.2. Zajisténé dluhopisové fondy

2.1.

Statni dluhopisy
A. Popis

Dluhopis je zastupitelny cenny papir, s nimz je spOJeno pravo na splaceni dluzné castky a povinnost emitenta toto pravo
uspokojit. Koupé dluhopisu tedy znamena, Ze kupujici pljcuje emitentovi dIuhoplsu urcitou ¢astku za podminek danych pfi
emisi dluhopisu. Emitent se pravné zavazuje vyplacet obvykle ro¢ni nebo pdlirocni kuponovy vynos a splatit nominalni
hodnotu v den splatnosti dluhopisu. Kuponové vynosy jsou splatné v ro¢nich nebo pllro¢nich intervalech od data emise.
Dluhopisy se vydavaji se splatnosti i nékolik desitek let.

Ceskd republika je nejvétsim emitentem dluhopisG v Ceské republice. Tyto dluhopisy jsou denominované v ceskych
korunach. Statni dluhopisy drzené jednotlivymi investory jsou emitovany ve zaknjhované formé na dorucitele. Statni
dluhopisy jsou cenné papiry s fixnim pfijmem v cCeskych korunach, emitované Ceskou republikou. Jsou urceny pro
jednotlivé investory. Existuji statni dluhopisy na obdobi 3, 5, 10, 15 a 30 let s fixni Urokovou sazbou.

Kupény a splatnost statnich dluhopisti jsou pfedem zafixovany Ministrem financi. Statni dluhopisy jsou prodavany na
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domacim trhu skrze aukce. V souladu s platnymi pravnimi predpisy musi byt aukce technicky zabezpeceny Ceskou
narodni bankou.

Ceské statni dluhopisy nemohou byt splaceny pfed dnem splatnosti.
Statni dluhopisy jsou kotovany na burze.

Upraveno smérnici MiFID: Ano
Komplexni instrument: Ne

B. Prednosti
Jasny vynos, predem zndmy. Obecné je vy$si nez u terminovanych vkladd v bance.
Spolehliva garance. Podminky vystaveni, vynosu a splaceni jsou pfedem ureny a garantovany emitentem, to jest statem.
Dobra prevoditelnost. Sekundarni trh je pomérné likvidni.

C. Nevyhody

Statni dluhopisy Ize upisovat pouze nékolikrat do roka, kdyZz jsou vydavany nové cenné papiry, ale mohou byt vzdy
nakoupeny a prodany na sekundarnim trhu.

Pokud se trokové sazby na trhu zvy3uji, ¢istd cena existujicich statnich dluhopisti na sekundarnim trhu klesa.

Vzhledem ke skutecnosti, Ze statni dluhopisy maji obecné pomérné dlouhou dobu do splatnosti, kupni sila investovaného
kapitalu bude oslabovana inflaci. Cim vysSi je mira inflace a delsi doba do splatnosti, tim vétsi je oslabeni mény. Tato
situace muze byt vyrovnana nominalni Urokovou sazbou, pokud tato je vyssi nez prumeérna mira inflace béhem Zzivotnosti
statniho dluhopisu.

D. Rizika
1. Riziko dluznika Zadné. Stat jako ¢lenska zemé OECD! je povaZovan za nejlepéiho dluznika.
2. Likvidni riziko Nizké, vzhledem ke skutecnosti, Ze jsou kétovany na burze.
3. Ménové riziko Zadné riziko, protoze statni dluhopisy jsou denominovany
v Ceskych korunach.
4. Riziko Urok. sazeb Nizké pro statni dluhopisy emitované na méné nez 3 roky, primémé pro statni dluhopisy s

platnosti od 3 do 5-ti let, a vysoké pro statni dluhopisy na dobu 5-ti a vice let. Investorum
vznikne skoda, pokud trzni Urokové sazby jsou VYSSI nez nominalni sazba dluhopisu v pfipadé
jeho prodeJe na sekundarnim trhu cennych papird. Nicméné investoti dosédhnou zisku, pokud
je trzni sazba niz&i ne? sazba dluhopisd.

2.2. Korporatni dluhopisy
A. Popis

Ziskani finanénich zdrojl vydanim dluhopisd voli zejména velké podniky a korporace nebo velké banky. Hodnoceni
kvality emitenta dluhopisu je provadéno specializovanymi firmami - ratingovymi agenturami - které ohodnoti riziko
selhani na zakladé fady kriterii. Tato kriteria zahrnuji obchodni cinnost firmy, jeji financni strukturu, finanéni a
ekonomickou situaci zemé a sektor, ve kterém spolecnost podnika. Ratingové agentury pouzivaji hodnotici stupnici od
AAA (primarni dluznici) pres AA, A, BBB, BB a az po C (velmi nizké ohodnoceni).

Spoleénosti s ratingem AAA az A vcetné, jsou povazovany za spolecnosti dobré kvality. Pokud dluhopis nabizi neobyéejné
vysoky vynos, bude to obvykle kompenzovano nizkou kvalitou (bonltou) emitenta-dluznika, ktera je pfimo spojovana s
ocekavanim toho, ze emitent pIne dostOJl svym finanénim zavazkim vypvaaJ|C|m z emise. Jinymi slovy dluhopisy s
vysokou vynosnosti znamenagl vy$88i riziko. Dluhopis nabizi urok, ktery je vypoditdan z nominalni hodnoty a splatny
k predem dohodnutym terminim. Urokova mira a datum splatnosti kupénu jsou stanoveny pfi emisi.

Vétsina dluhopist muze byt splacena v dobé splatnosti. V nékterych prlpadech je lze splatit jiz pfed datem splatnosti.
Takova S|tuace muize nastat v piipadé, Ze emitent koupi dluhopisy zpet na akciovém trhu nebo v loterii (v prlpade
loterijnich pUjéek) nebo v prlpade provedem call opce. Avsak tyto moznosti musi byt smluvné garantovany jiz pri emisi
dluhopisu. Bézné dIuhoplsy maji pevné datum splatnosti a nabizi fixni Grokovou miru b&hem své Zivotnosti. Existuji rizné
formy b&znych dluhopisl, z nichZ ty nejdllezit&jsi jsou popsany v podkapitole 2.3.

Korporatni dluhopisy mohou byt podfizené, coz znamena, ze v pripadé vstupu emitenta do likvidace nebo vydani
rozhodnuti o insolvenci emitenta, nebo jiného obdobného opatfeni, budou uspokojeny pohledavky s nimi spojené az po
uspokojeni vSech ostatnich pohledavek, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou
podFizenosti. Skutecnost, ze jde o podfizeny dluhopis, musi byt zfetelnym zplsobem vyznacena na listinném dluhopisu
nebo

! Organizace pro ekonomickou spolupréci a rozvoj.
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v evidenci zaknihovanych dluhopis@ a ve vech materidlech pouZivanych k propagaci takového dluhopisu..

Dluhopisy mohou byt spojeny s tzv. call opci, tedy prdvem emitenta splatit pljéku pFed splatnosti za fixni cenu a ve
stanoveném terminu. K této moznosti se pfistupuje v pripadé, Ze je trzni Urokova sazba ve stanoveném terminu nizsi nez
sazba dluhopisu.

Upraveno smeérnici MiFID: Ano
Komplexni instrument: Ne

B. Prednosti

Jasny vynos, predem znamy. Vynos z korporatnich dluhopisli je obycejné vy3si nez vynos statnich dluhopisi a nastrojll
penézniho trhu, tak aby kompenzoval jejich vyssi kreditni riziko.

Dobra prevoditelnost na sekundarnim trhu, zejména u emisi s delsi splatnosti, které jsou vzhledem ke své vétsi rizikovosti
nejvice volatilni a tedy i nejzajimaveéjsi pro obchodniky.

C. Nevyhody

Omezenad moznost diverzifikace. Trh domécich korporatnich dluhopisti emitovanych soukromymi spole¢nostmi neni
dostatec¢né rozvinuty.

D. Rizika

1. Riziko dluznika Nizké, prdmérné az vysoké. Zalezi na kvalité emitenta, ¢im vyssi je rating, tim je niz&i riziko.
Firmy aktivni na tomto trhu vétsinou maji dobrou reputaci, ale ani ratingové agentury nejsou
neomylne a nekdy udélaji chybu

2. Likvidni riziko Prumerne az vysoké. Cim VYSSI je mnozstvi emitovanych dluhoplsu tim nizsi je riziko.

3. Ménové riziko Zadné riziko pro cenné paplry v Ceskych korunach. Nizké, prumerne az vysoké, zalezi na
pohybu smé&nnych sazeb v{¢i ¢eské koruné.

4. Riziko Urok. sazeb Nizké pro pljc¢ky emitované na méné nez 3 roky, prﬁmérné pro pUij¢ky s dobou platnosti od 3

do 5-ti let, a vysoké pro dluhopisy na dobu 5- tia V|ce let. Cena dluhopisu na sekundarnim
trhu se lisi dle fluktuaci Grokové sazby. Investordm muize vzniknout $koda, pokud je dluhopis
prodan pred datem splatnosti.

2.3. Eurobondy
A. Popis

Eurobondem se rozumi dIuhopls emltovany na kapitalovych trzich dvou nebo vice zemi ve stejnou dobu. Ménou dluhopisu
mlZe byt mé&na jind neZ je ména zemé& emitenta. Emitentem m{Ze byt stat, mistni vldda nebo soukroma spolecnost.
Vydana obligace je upsana mezinarodnim bankovnim syndlkatem a nasledné prodéna investorlim, jejichz sidlo je
zpravidla mimo zemi, v niz ma emitent své sidlo a zemi, v jejiz méné byla obligace denominovana.

Euroobligace mohou byt podrlzene coZ znamena, ze pohledavky s nimi spOJene budou uspokOJeny az po uspokojeni vSech
ostatnich pohledavek ale pred tim, nez bude provedena platba akcion&iflim. Toto rozlideni je dleZité, pokud emitent &eli
platebnim potizim.

Existuji nékteré specialni kategorie eurobondd:

Eurobondy s moznostl vyberu meény: sménna parita - obyceJne mezi dvéma zemémi - Je pevna na celou dobu pGjcky.
Emitent si mGZe vybrat mé&nu ke dni emise a obecné také i pfi splatnosti, na zakladé pevné smé&nné parity.

Eurobondy s pohybllvou urokovou sazbou (FRNs - floatlng -rate notes): Urok je pravidelné stanoven na nasledujci obdobi
(t. kazdych Sest mésicl a vzdy na nasledujici Sestimési¢ni obdobi) na zakladé referencni sazby na mezinarodnim
penéznim trhu plus pevné marze.

Eurobondy s nulovym kupdnem (zero-coupon): Eurobondy, které nevyplaceji rocni Urok, ale zhodnocuji jej az do
splatnosti. Emisni cenu predstavuje nominalni hodnota, diskontovana dle data emise a pevné Urokové sazby. Napriklad
nulovy kupén euroobligace za 100 Euro se sazbou 10% na 10 let bude mit emisni cenu pfi vydani 38.55 Euro. Naopak
mUZeme fici, Ze investice 38.55 Euro dnes pfi slozeném 10-ti procentnim Groku by za 10 let nabyla hodnotu 100 Euro.

Step-up pUjcky: Eurobondy pro které jsou predem uréeny rdzné kupény na rizna obdobi platnosti pGjcky. Kupdny v dalsich
letech postupné stoupaji. Napfiklad 3% pro prvni dva roky, 6% pro tfeti a ¢tvrty rok a 9% pro posledni dva roky.

Perpetuals: obligace bez pevného data splatnosti, pevnych kupdénl a 2adné drivéjsi splaceni kapitalu.
Eurobondy s call nebo put opci: emitent (call) nebo investor (put) mé pravo pozadovat drivéjsi splatnost.

Eurobondy mohou byt vydany a/nebo splaceny ve vysi nominalni hodnoty, nad nebo pod nominalni hodnotou. Srazkova
dafi se plati z kupénd a bonusl dle sazby platné v zemi, kde byla vybrana. V Ceské republice je sazba 15%.
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Obligace umozfujici call opci, znamenaji, Ze emitent mize splatit pdj¢ku dfive za pevnou cenu a ve stanoveném datu. K
této mozZnosti je pristupovano, pokud v tu dobu je trzni sazba nizsi nez sazba obligace.

Upraveno smérnici MiFID: Ano
Komplexni instrument: Ne

B. Prednosti
Urok a splatka dluzné &astky jsou pevné stanoveny dopiedu (kromé FRNs a perpetuals).
Diverzifikace. Protoze Eurobondy predstavuji investice v zahrani¢ni méné, nabizeji moznost rozprostieni ménového rizika.
Euroobligace mohou byt jednoduse koupeny a prodany na sekundarnim trhu, v zavislosti na jejich emisi.

C. Nevyhody

Ne vzdy existuje dobfe fungujici sekundarni trh pro Eurobondy. Je ol:g)tl’iné obchodovat s Eurobondy v nékterych ménach
(napfiklad: LUF, AUD, NZD) nebo s obligacemi méné znamych dluzniku ¢i mensich emitentu.

Investovani do cizi mény zahrnuje rizika a poplatky.

D. Rizika
1. Riziko dluznika Nizké, primé&rné az vysoké Zalezi na bonité emitenta, ktery je ohodnocen ratingovymi
agenturami. Cim vyssi je rating, tim nizsi je riziko. N|cmene ratingové agentury poskytuji
ohodnoceni spolecnostl které je spojeno

s momentalnl situaci v daném c&ase a téZ nejsou neomylné. Rating mize byt béhem doby
pu;cky reV|dovan smérem nahoru nebo dolu Snizeni hodnocenl z A (= VYSSI uvérové riziko)
mizZe zplsobit obtizn&j&i prodej Eurobondl. Podtizené plj¢ky obnaseji vyssi riziko.

2. Likvidni riziko Zalezi na velikosti emise a existenci a vykonnostl sekundarniho akciového trhu. Likvidita na
sekundarnim trhu se liSi v zavislosti na ruzngch ménach, ale zalezi také na velikosti emise a
na bonité dluznika. Likvidita Eurobondt se muze v case meénit.

3. Ménové riziko Zadné r|2|ko pro cenné papiry v CZK. Nizké, primérné aZ vysoké, zaleZi na pohybu smé&nné
sazby vi¢&i CZK. V podstate existuje inverzni vztah (hIavne v dlouhém obdobl) mezi Urokovou
sazbou a stabilitou CIZI meny Ména s vySSi Urokovou mirou nez ostatni mény ma tendenci
klesat na hodnot& v(¢i té které méné.

4. Riziko Urok. sazeb Nizké pro plj¢ky se splatnosti mensi nez 3 roky, primérné pro pljcky se splatnosti od 3 do 5-
ti let, a vysoké se splatnosti 5 a V|ce let. Cena obligace na sekundarnim trhu se lisi dle
fluktuaa Urokové sazby. Investordm mdze vzniknout Skoda pokud je obligace prodana pred
datem splatnosti. Tento pfipad znamena, Ze nominalni drokova sazba euroobligace je nizsi nez
trzni Urokova sazba cenného papiru ve stejné méné, ktery je srovnatelné kvality a ma
priblizné stejnou dobu do splatnosti. A naopak investor realizuje zisk pokud je trzni Urokova
sazba nizsi. Cim je delsi doba do splatnosti obligace a nizsi kupdn, tim vysSsi je riziko urok.
sazeb.

2.4. Vyménitelné dluhopisy, prioritni dluhopisy (bonds cum warrant) a dluhopisy vazané na hodnoty akcii
(equity-linked bonds)

A. Popis

Vymenltelny dIuhopls je dluhopis, ktery mdze byt na zéklad& pozadavku majitele vymenen za akcie doty¢né spolecnosti v
prubehu urcité doby a za podminek, které jsou Predem ureny. Pokud spolecnost vystavi rozdilné druhy nebo tfidy akcii,
musi byt pfesné specifikovany akcie, za které muzou byt dluhopisy vyménény.

Vyménna cena - tj. cena, za kterou mohou byt dluhopisy pfemény na akcie - je pevné predem stanovena a neni
ovlivnéna zménami cen podkladoyych akcii. Vyménna cena je obecné vyjadfena jako nominalni hodnota dluhopisu déleno
poctem akcii, které nalezi majitelum pokud se rozhodnou vyuzit své pravo na vyménu.

U automaticky vyménitelnych dluhopist (ACB) maji investofi volbou mezi vyménou a splacenim dluhopisu, ale pokud zvoli
vymeénu, jejich dluhopisy musi byt vyménény v pfedem uréeném datu. Investofi se nicméné mohou rozhodnout pro dfivéjsi
vymeénu. Existuji také povinné vymeénitelné dluhopisy (MCB). Rozdil mezi témito dluhopisy a ACB je, Ze jsou vyménény za
akcie jiné spolecnosti nez té, ktera je emitovala.

Nabizeny kupdénovy vynos je nizéi neZ vynos z bé&znych dluhopisl ve stejné méné&, se stejnou dobou do splatnosti a
srovnatelnym kreditnim rizikem.

Prioritni dluhopisy (cum warrant) jsou dluhoplsy, s nimiz je spOJeno prednostni pravo (warrant) na upisovani jedné ¢i vice
akcii ve stejné spoleénosti v pfredem uréené |h{té a za pevné stanovenych podminek. .Dluhopisy a warranty jsou na burze
obchodovany a kotovany oddélené. V tomto se odliSuji od vymeénitelnych dluhoplsfl Po vymeéné totiz prestava
vymeénitelny dluhopis byt dluhopisem a stava se akcii. Pokud je uplatnéna prednostni pravo (warrant), majitel ziska akcii,
pricemz dluhopis nadale existuje.
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Existuji rozlisné druhy dluhopisG vézanych na hodnoty akcii. ZaleZi na jejich specifické charakteristice, tento finanéni
néstroj pFedstavuje spiSe nepfimou investici do akcii, nez investici generujici staly pfijem. Kupdnovy vynos je nizsi, nez je
trzni vynos, Casto dokonce znatelné nizsi. K vykompenzovani této skutecnost| je cena dIuhoplsu vztazena k burzovnimu
indexu Jako benchmark. Investor| obvykle mvestup do zarulenych dluhopisl, co? znamend, e vidy ziskaji zp&t svou
pocatedni investici. Z tohoto divodu tedy |nvestor| v pripadé rlstu predmétného burzovniho indexu dosahUJl zisky, ale
nevzn|kaJ| Jim pti poklesu ztraty Vztah k narlstu burzovniho indexu b&hem doby do splatnosti dluhopisu mize byt 100%
nebo méné (tj. pouze 75% z nardstu indexu).

Upraveno smeérnici MiFID: Ano
Komplexni instrument: Ano
B. Prednosti
Zalezi na typu dluhopisu, majitelé maji vyhodu pevného (minimalniho) vynosu.

Tyto nastroje opraanJl investory k zisku z narlistu ceny akcii nebo akciového indexu, pficemz u zajist&nych dluhopisl
nevedou ke ztraté plvodni investice. Toto zpravidla neplati u ACB obligaci.

C. Nevyhody
Urok zaplaceny investorlim je niz$i nez vynos béznych obligaci.

Trebaze existuje sekundarni trh, tyto dluhopisy nejsou jednoduse prevoditelné.

D. Rizika

1. Riziko dluznika Nizké, prumerne az vysoke Zalezi na kvalité emitenta, ktery je ohodnocen ratingovymi
agenturami. Cim vy&si je ratlngova znamka (napr AAA), tim nizsi je riziko.

2. Likvidni riziko Praimé&rné. Toto riziko mdZe byt vyssi, protoze sekundarni trh investic tohoto druhu je obecné
omezen.

3. Ménové riziko Zadné riziko pro cenne papiry v CZK. Nizké, primérné a? vysoké, zaleZi na pohybu
sménného kurzu vici CZK.

4. Riziko urok. sazeb Nizké pro vyménitelné dluhopisy vystavené na méné nez 3 roky, primérné pro vyménitelné

dluhopisy se splatnosti od 3 do 5-ti let, a vysoké pro vyménitelné dluhopisy na dobu 5-ti a
vice let. Toyto financ¢ni nastroje podlehaJ| vice riziku urokové sazby nez Eurobondy.
5. Cenova nestalost Nizké, primérné aZ vysoké, protoZe cena t&chto finanénich nastrojl je ovlivnéna nestélosti
cen podkladovych akcii.
2.5. Akdové diuhopisy
A. Popis
Akciové dIuhoplsy vdéci za své ]meno skutecnosti, ze Je]|ch znaky jsou opa¢né ke znakdm standardnich vyménitelnych
dluhopis@. Emitent ma spige neZ investor pfi splatnostl pravo volby mezi splacenim nominalni hodnoty v hotovosti nebo
dodanim predem urceného poctu akcii za cenu dohodnutou v dobé emise.

Emitenti vyuZiji druhé moZznosti, pokud jsou akcie pfi splatnosti nabidnuté pod vymeénnou cenou. K vykompenzovani rizika
ztraty kapitalu investofi obdrZi vysokou sazbu ro¢niho Uroku (standardni vyménitelné dluhopisy: nizka sazba).

Akciové dluhopisy mohou také byt vazany k burzovnimu indexu. Pokud index béhem doby do splatnosti akciového
dluhopisu neklesne na hodnoté, investofi ziskaji zpét 100% jejich investovaného kapitalu. Navic obdrzi vysokou rocni
urokovou sazbu. Na druhé strané, pokud je index niz$i pFi splatnosti nez na pocatku, investofi ziskaji 100%
investovaného kapitalu k datu splatnosti, ponizeno o procento, o které klesl index. Za této situace je ztrata
(Castecné) vykompenzovana vysokym kupdnem.

Upraveno smérnici MiFID: Ano
Komplexni instrument: Ano

B. Prednosti

Majitelé akciovych dluhopisG obdrzi vysoky kupdn za relativné kratké investi¢ni obdobi.
C. Nevyhody

Existuje riziko (mozna znacné) ztraty investovaného kapitalu, pokud cena akcie nebo podkladovy index klesne.
Tyto obligace nejsou na sekundarnim trhu snadno prevoditelné.

D. Rizika
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1. Riziko dluznika Nizké, prdmérné az vysoké. Zalezi na vysSi hodnoceni emitenta, ktery je ohodnocen
ratingovymi agenturami. Cim vyssi je rating (pf. AAA), tim nizsi je riziko.

2. Likvidni riziko Vysoké, protoze sekundarni trh investic tohoto druhu je obecné limitovan.

3. Ménové riziko zadné r|2|ko pro cenné papiry v CZK. Nizké, prdmérné az vysoké, zalezi na pohybu sménné

sazby vi¢i CZK.

4. Riziko urok. sazeb Prumerne kurzové riziko je nizsi nez u jinych obligaci.
To je zpusobeno diky:
- investi¢nimu obdobl (obvykle mezi 1 rokem az 5-ti lety;
- vysokym kuponum
5. Cenova nestalost Nizké, primérné az vysoké, protoZe investofi utrpi ztratu kapitdlu v ptipadé poklesu cen
podkladovy'/ch akcii.

2.6. Dluhopisové fondy

Termin ‘fondy’ se zde vztahuje k Subjektdm kolektivniho investovani, které splfiuji podminky evropské smérnice &.
85/611/EHS (tzv. UCITS).

2.6.1. Nezajisténé dluhopisové fondy

A. Popis
Dluhopisové fondy mohou existovat bud’ jako investi¢ni fondy (v zahrani¢nich jurisdikcich investi¢ni spoleénosti) nebo
podilové fondy. Spravcem podilového fondu jsou zpravidla specializované spolecnostl jejichz predmétem dcinnosti Jje
obhospodarovat podllove fondy. Investuji hlavné do béznych, standardnich dluhopisi. Vyhodou pro investory je, ze
prostfednictvim své investici mohou ziskat pristup k diverzifikovanému dluhopisovému portfoliu. Investi¢ni strategie je
stanovena v prospektu dluhopisového fondu.
Investi¢ni strategie napiiklad mdZze omezit vyber meny, emitenta nebo splatnost| dluhopist, do kterych Je investice
ucinéna. Ménova polltlka dluhopisového fondu miZe stanovit, e je investovéno pouze do jedné urcité mény nebo do
omezeného vyc¢tu mén. Jiné fondy jsou schopné diverzifikace do mnoha mén bez omezeni.
V ramci dluhoplsoveho portfolia mize byt doba splatnosti uréena jako kratkodobd, strednedoba nebo dlouhodoba Za
Ucelem fizeni kreditniho rizika mnohé dluhopisové fondy |nvestu3| exkluzivné do cennych paplru vydanych bonitnimi
emitenty s vysokym ratingem. Jiné dluhopisové fondy mohou zadmérné volit cenné papiry nizsi kvality (napf. korporatni
dluhopisy) tak, aby vyuzily vyhody vyssiho vynosu téchto nabidek.

Upraveno smérnici MiFID: Ano
Komplexni instrument: Ne

B. Prednosti
Omezené riziko: mé&nové a kreditni riziko je limitovano diky diverzifikaci do velkého poctu dluhopisd.
Profesionalni management: portfolio je denné aktualizovano.

Jednoduse prevoditelné: cena je kalkulovana a publikovana kazdy den; investofi mohou kazdy den kupovat nebo prodavat
akcie za Cistou soucasnou hodnotu v dany pfislusny den.

Rozsahly vybér investi¢nich moznosti s jejich specifickymi znaky, tykajicimi se kreditniho rizika, rizika Urokové sazby a
ménového rizika.

C. Nevyhody

Riziko Urokové sazby je vysoké vzhledem ke skutecCnosti, Ze neni stanovené datum splatnosti.

D. Rizika
1. Riziko dluznika Nizké, primé&rné az vysoké, zdlezi na fondu. Rozmanitost cennych papirl v rémci portfolia
znacné snizuje kreditni riziko. Kreditni riziko je vyssi pro dluhopisové fondy, které se
specializuji na méné ohodnocené dluhopisy.
2. Likvidni riziko Nizké, tyto cenné papiry mohou vzdy byt prodany za podminek, které jsou v souladu s
podmlnkaml trhu.
3. Ménové riziko Nizké, primérné a? vysoké. Zalezi na investi¢ni strategii (viz. prospekt). M&nové riziko

neexistuje pokud obliga¢ni fond investuje exkluzivné do obligaci v CZK. Ménové riziko je
vysoké, pokud fond investuje pouze do nestabilnich mén.

4, Riziko Urok. sazeb Nizké, primérné aZ vysoké, zaleZi na investi¢ni strategii fondu.
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2.6.2. Zajisténé dluhopisové fondy

A. Popis
Tyto fondy maji pevné stanoveno datum splatnosti a zaméruji se na dosazeni minimalni navratnosti, tak jak je to
stanoveno v prospektu. Garance se uplatni pouze v méné emise a pri splatnosti. Investofi pfi splatnosti ziskaji zpét
alesponi vysi jejich investice (toto plati pro Upisy béhem emisniho obdobi).

Upraveno smérnici MiFID: Ano
Komplexni instrument: Ne

B. Prednosti
Tyto investi¢ni nastroje jsou velmi podobné Euroobligacim. Hlavnimi rozdily jsou:
Kreditni riziko je z hlediska zaji$ténych dluhopisovych fond{ zanedbatelné.

Vynos z kupdnl je u Eurobondl fixni. Zajist&né dluhopisové fondy jsou zaméfeny na dosaZzeni minimalni navratnosti.
Konecny vynos muze byt vyssi.

C. Nevyhody
U dluhopisovych fondd nabizejicich zajist&ni musi investofi poditat s vy$simi poplatky.

Likvidita dluhopisu se m{ze byt zna¢né rozdilnd. NAV zajisténych fondl je vypoditdvano kazdych 14 dni.

D. Rizika

1. Riziko dluznika Nizké. Riziko dluznika na zakladé podkladovych aktiv je podruzné.

2. Likvidni riziko Prmé&rné, NAV je vypocitavéno kazdych 14 dni.

3. Ménové riziko Nizké, prumérné az vysoké, zalezi na pohybech sménné sazby oproti CZK. Déle zdlezi na
investini strategii (viz. prospekt). Riziko ménové nestability neexistuje v pripadé, ze fond
investuje exkluzivné do obligaci v Ceskych korunach. Ménové riziko je vysoké, pokud je fond
investovan pouze do nestabilnich mén s Zadnym zajisténim sménych sazeb a pokud neni
zajisténi fondu denominovano v ¢eskych korunéach.

4. Riziko Urok. sazeb Nizké pro fondy s dobou splatnosti mensi neZ 3 roky, primérné pro fondy s dobou splatnosti

od 3 do 5-ti let, a vysoké pro fondy s dobou splatnosti na 5 a vice let. Co se tyka Eurobondl
NAV téchto fondd kolisd podle zmén Grokovych sazeb. Investofi mohou utrpét ztratu, pokud
prodaji pred datem splatnosti. Tak se stane v pfipadé, Ze rezidualni vynos do doby splatnosti
je vySsi nez trzni sazba. Pokud je nizsi, investofi realizuji zisk.

III. Akcie a souvisejici cenné papiry

3.1. Akcie
3.2. Akciové fondy
3.2.1. Nezajisténé akciové fondy
3.2.2. Zajisténé akciové fondy
3.3. Uzavrené akciové fondy kolektivniho investovani
3.4. Indexové akcie (ETF)
3.1. Akcie
A. Popis

Akcie je cenny papir, vydany akciovou spolecnosti, s nimz je spojeno zejména pravo na podil na zisku (dividendu) nebo
pravo na Upis dalSich akcii pfi zvySeni zakladniho kapitalu. Dale jsou s akcii spojena prava spolecnika akciové spole¢nosti -
pravo podilet se na jejim Fizeni, Ucastnit se valné hromady a hlasovat na ni, byt volen do organl spole¢nosti apod. Akcie
tvori zakladni kapital akciové spole¢nosti, jejich pocet a jmenovitd hodnota musi byt zapsana v obchodnim rejstfiku.
S akciemi se obchoduje na burzach s cennymi papiry.

Platna pravni Uprava rozeznava tii druhy akcii, a to akcie kmenové, prioritni a se zvlastnimi hlasovacimi pravy. Kmenové
akcie jsou akciemi béznymi, nejsou s nimi spojena zadna zvlastni prava a povinnosti. S prioritnimi akciemi je spojeno
prednostni pravo na dividendu, anebo podil na likvidaénim zlstatku, anebo oboji. Stanovy mohou piredepsat, Ze s vydanymi
prioritnimi akciemi nebude za urcitych podminek spojeno hlasovaci pravo. Akcie se zvlastnimi pravy predstavuji akcie
obvykle oznacované jako tzv. zlaté akcie (mdZe je vlastnit pouze Fond nadrodniho majetku nebo Pozemkovy fond CR,
pricemz umoznuji vetovat urcitd rozhodnuti).

Akcie mohou mit dvé podoby - listinnou nebo zaknihovanou. Zaknihované akcie jsou evidované jako zdznam v pocitacové
databazi Centralniho depozitafe nebo zahrani¢niho centralniho depozitare ¢i obdobné opravnéné instituce.
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Platny pravni fad rozeznava akcie na majitele, které jsou povaZovany za cenné papiry na dorucitele a na jméno, které
jsou prevoditelné smlouvou, indosaci a predanim.

Kotovane cenné papiry mohou byt zakoupeny a prodany na burze cennych papirll. S nékterymi nekétovanymi akciemi se
mdZe obchodovat i na vefejnych aukcich.

Cena kotovanych akcie je urCovana nabidkou a poptavkou na financnich trzich. Jak externi, tak i interni faktory hraji roli
pfi vytvareni ceny.

Mezi interni faktory prislusné spolecnosti patfi: jeji finan¢ni situace, technickd a komercni situace, investi¢ni strategie,
vyhled pro spole¢nost a hospodarsky sektor, do kterého patfi.

Navic burza obecné a kazda konkrétni akcie jsou ovlivnény externimi faktory, jako jsou napfiklad politické udalosti,
mezinarodni a domaci ekonomicka aoménové situace, emocni a iracionalni faktory, které mohou podnitit vykyvy na
burzovnim trhu (smérem nahoru ¢i dolu).

Komblnace véech téchto faktord mdze zplsobit vyraznou cenovou fluktuaci. Transakce na trhu s akciemi podléhaji
poplatkdim, makléfskym provizim, dani a eventuelné& poplatku za doruéeni cennych papirli v listinné podobé.

Upraveno smeérnici MiFID: Ano
Komplexni instrument: Ne

B. Prednosti

Investice do akcii jsou spojeny s moznosti vysokého vynosu a s vysokou likviditou.
C. Nevyhody

Ani zisk ani dividendy nejsou pfedem znamy nebo garantovany.

Investice do akcii vyZaduji znalost trhu a spolehlivé monitorovani viech faktorl, které ceny akcii ovliviiuji. Investovani do
akcii je uréeno predevsim pro investory pfipravené nést zodpovédnost za zhodnocovani svych investic.

D. Rizika

1. Riziko dluznika Zadné, akcie jsou kapitdlem, ktery s sebou nese riziko. Neexistuje zaruka, e investofi
ziskaji své penize zpét. Dojde-li k bankrotu, akcie mohou klesnout na hodnoté nebo se
stanou zcela bezcennymi.

2. Likvidni riziko Nizké, pokud se nejednd o trhy nestabilnich cennych papirl a spole¢nosti s nizkou trzni
kapltallzaC|

3. Ménové riziko zadné riziko pro cenne papiry v CZK. Nizké, prumerne az vysoké, zaleZzi na pohybu
sménného kurzu vi¢i CZK. ZaleZi na ‘domovské zemi’ akcie a typu akcie.

4. Riziko urok. sazeb Nizké, prlmérné az vysoke zalezi na akcii a investicnim klimatu. Obecné receno rdst

urokovych sazeb bude mit negatlvnl dopad na ceny akcii. Nékteré akcie jsou vic¢i zménam
urokové sazby CIt|IVE]SI nez ]lne

5. Cenova nestalost Nizka, prumerna az vysoka, zavisejici na volatilité akcie. Velkou mérou zalezi na kvalité, na
spolecnostl trendy v sektoru, do kterého spole¢nost patfi, a na vSeobecnych trendech na
burze. Spekulativni akcie (tj. velmi mladé vyrobni firmy) jsou rizikovéjsi nez akcie
spolecnosti se stabilnimi obchodnimi aktivitami (jako napfiklad akcie vefejné uzitec¢nych
spoleCnosti) vzhledem ke znac¢nému riziku cenové nestalosti je mozné, Ze investofi mohou
na akciich pfijit o penize.

3.2. Akciové fondy

Termin ‘fondy’ se v tomto pfipadé vztahuje k Subjektdim kolektivniho investovani (UCITS).
3.2.1. Nezajisténé akciové fondy
A. Popis

Tyto fondy investuji zejména do akcii (a souvisejicich finanénich néstrojd), které umoZfiuji investordm se nepiimo podilet
na pestrém akciovém portfoliu. V zavislosti na investiCni strategii, ktera je stanovena v prospektu fondu, bude fond
investovat v jedné zemi nebo sektoru, ve specifickém regionu nebo po celem svété. Portfolio se mize téz skladat z akcii s
obecnou charakteristikou (jako vysoky dividendovy vynos). Styl fizeni mdze byt aktivni nebo pasivni. V prlpade pasivniho
managementu manazer fondu sleduje speC|f|cky burzovni index. S aktivnim managementem se manazer fondu pokousi
prekonat burzovnl index nebo trh vybérem spravne akcie. Fondy mohou byt zaloZzeny podle ¢eskych nebo zahranic¢nich
pravnich pFedpisl. V ptipadé kapitalizace akcii se p¥jmy z dividend fondu kapitalizuji a znovu investuiji.

Upraveno smeérnici MiFID: Ano
Komplexni instrument: Ne
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B. Prednosti

Jednoduchy, flexibilni zplisob investovani do akcii. Investofi automaticky ziskaji ptistup k riznorodému portfoliu Fizenému
profesionaly.

Jednoduse prevoditelné: NAV je vypocitdvana a publikovana denné. Investofi mohou odkupovat nebo prodavat akcie
fondu kazdy den za NAV daného dne.

Velmi vhodné pro dlouhodobé investice. Z historického hlediska je mozné konstatovat, ze akcie nabizi vyssi navratnost
nez obligace.

Velka rﬁ%norodost investi¢nich moznosti, kazda s vlastni specifickou charakteristikou.

Majetkové fondy jsou casto jedinou investici nabizejici moznost vytvoreni diverzifikovaného portfolia na trhu nebo
vedlejSich segmentech trhu, které jinak nejsou jednodusSe dostupné.

C. Nevyhody

Regionalni a sektorovd rdznorodost aktivné Fizenych majetkovych fondl je predmétem zdsadni zmény, zalezi na tom, co
manazer oCekava, ze trh udeld a je mozné, Zze nebude presné odrazet prani investora.

Jejich vysoce nestabilni trend je pro akcie typicky, samoziejmé v kratkodobém horizontu.

D. Rizika

1. Riziko dluznika Z&dné.

2. Likvidni riziko Nizké. Tyto cenné pap|ry mohou byt vzdy obchodovany na trhu.

3. Ménové riziko Zadné riziko pro cenne papiry v CZK. Nizké, primérné az vysoké, zalez na pohybu
sménného kurzu vua CZK. Zalezi na trhu, na kterém je fond investovan. Ménové riziko
neexistuje u fondd, které investuji pouze do akcii v CZK. Riziko je vyssi pro fondy, které
investuji exkluzwne do akciovych trhi nestabilnich mén.

4. Riziko urok. sazeb Nizké, primérné az vysoke zéleZi na akcii a investi¢nim klimatu. Re¢eno obecné, néarlst
urokovych sazeb bude mit negatlvnl dopad na cenu akcie.

5. Cenova nestalost Nizkd, primérnd aZ vysoka zavisejici na nestabilité podkladovych akcii. Velkou mérou

ovllvneny obecnym investi¢nim klimatem prevladajicim na burze, na kterych fond investuje.
Nestabilita je niZsi nez u individualnich akcii, protoZe riziko je rozlozeno na nékolik akcif.

3.2.2. Zajisténé akciové fondy

A. Popis
Tyto fondy garantuji, Ze alespon pocatecni NAV (pied néklady) bude splacena ve Ih(ité splatnosti. Navratnost pii splatnosti
fondu souvisi se zménami hodnot burzovonl'ho indexu nebo kosi akcii. Zajisténi je aplikovano pouze u mény emise a pfi
splatnosti (pred naklady). U nékterych typu fondu je navic garantovana minimalni vyse zisku.
Existuji rdzné druhy fondd; detaily jsou vZdy uvedeny v prospektu.
Vykonnost fondu souvisi s prekonavanim tzv. benchmarku Benchmark fondu je jeho hlavnim srovnavacim méritkem.
Nejcastéji to je burzovni index, komblnace |r1)dexu nebo vlastni index (neni-li k dISpOZICI vhodny index). Porovnavani
vykonnostnich a rizikovych |nd|katoru fondu vuci benchmarku je jednou z moznosti, jak dosahnout kvalitni spravy aktiv
fondu.
Vykonnost fondu ukazuje procentudini zmé&na NAV fondu mezi dv&ma daty. Vykonnost je dlleZitym indikatorem kvality
spravy fondu, ale v Zadném pfipadé neni jedinym indikatorem. Je tfeba si uvédomit, Zze vykonnost fondu nefika nic o
pfipadném riziku investice.

Upraveno smérnici MiFID: Ano
Komplexni instrument: Ne

B. Prednosti

Zajisténi pFi Ih(té splatnosti (pfed naklady). Investofi mohou benefitovat z narlstu na burze bez rizika ztraty
investovaného kapitalu.

Volba vlastni strategie - $iroké spektrum fond{, nabizi témé&r v8echny redlné investiéni strategie.

Diversifikace - vé&tdina fondl rozkldda své investice do rlznych regiond, instrumentl a odvétvi &mz vyznamné sniZuje
dopad negativniho trzniho vyvoje na majetek fondu.

Profesionalni management — manazery fond{ jsou profesionalové, ktefi maji bohaté zkusenosti s kapitalovymi trhy.

Nizka pocatecni investice — oproti jinym |nvest|cn|m produktum mize byt pocatecni investovana Castka vyrazné nizsi.
Fondy stanovuji minimalni ¢astku, kterou méze klient vloZit.
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C. Nevyhody
Investofi se nebudou vzdy pIné podilet na nérlstu benchmarku. MdzZe byt vyznacen strop maximalniho zisku.

NAV fondu je vypocitana na zakladé trznich podminek. To znamena, Ze zajisténi se aplikuje pouze pfi splatnosti a v
ramci stfednédobého vyvoje NAV nemusi vzdy sledovat vyvoj benchmarku.

D. Rizika

1. Riziko dluznika Nizké, riziko dluznika u podkladovych aktiv je zanedbatelné.

2. Likvidni riziko Nizké, tyto cenné papiry mohou byt vzdy prodany za podminek, které jsou v souladu s
godmlnkaml trhu. Plati se amortizac¢ni a vystupni poplatky.

3. Ménové riziko Zadné riziko pro cenné paplry v &eskych korunach. Nizké, primérné az vysoké, zalezi na
pohybu smé&nného kurzu vi¢i CZK. ZaleZi na méné&, ve které fond nabizi kapitdlovou ochranu.

4. Riziko urok. sazeb Nizké pro zajisténé fondy se splatnostl mensi nez 3 roky, prumerne pro fondy se splatnosti od
3 do 5 let, a vysoké pro fondy s Ihltou splatnosti vice nez 5 let. Zajisténi je pouZito pouze pfi
splatnosti.

3.3. Uzavi'ené akciové fondy kolektivniho investovani

A. Popis
Tyto_ uzaviené fondy investuji do akcii ve specifickém sektoru a\nebo zemi. Velika rliznorodost statnich a sektorovych
fondl je obchodovana v USA a UK. V ptipadé uzavrenych typuo nemize investi¢ni fond & investi¢éni spole¢nost zpétné
odkupovat jiz vydané akcie i podllove listy, stejné jako nemuze volné emitovat dalSi akcie ¢i podilové listy. ObJem
spravovaneho maJetku je tak dany jiz na pocatku existence fondu a k jeho zmé&nam tak dochdazi vyhradné v désledku
vynosu nebo ztraty dosazenych pfi jeho investovani.

V nékterych pfipadech jsou tyto fondy zaloZzeny na omezenou dobu, kdy maji konecné datum splatnosti. Tyto fondy jsou
pak zruseny za NAV. Nenabizeji zajisténi.

Uzaviené akciové fondy jsou koétovany na burze Po uplynut| emisniho obdobi investofi mohou koupit a prodat akcii téchto
spolecnostl za cenu daného dne, kterd viak miZe byt znaéné odli¥na od jejich NAV. V tomto prlpade jsou kétovany jako
prémie (cena na burze je vySsi nez hodnota Cistého aktiva) nebo diskont (cena na burze je nizsi nez hodnota Cistého
aktiva), zalezi na (ne)zajmu verejnosti. Premium nebo diskont mohou znac¢né kolisat v zavislosti na naladé na trhu.

Upraveno smérnici MiFID: Ano
Komplexni instrument: Ne

B. Prednosti

Je to atraktivni investiéni nédstroj pro nepfimé investovani do segmentl akciovych trhl, do kterych by jinak byl velmi
obtiZzny ¢i nemozny pristup. Tyto segmenty Casto vynaseji vyssi vynos v dlouhém obdobi.

Jsou zpravidla kdtované (tzn. obchodované na burze).
Na rozdil od tradi¢né&jdich otevfenych fond{ jsou transakce s akciemi uzavienych fond( zaloZeny na jejich trzni hodnotg,
ktera se Fidi nabidkou a poptavkou na trhu. Zajimavosti je, Ze trzni cena uzavieného fondu je ¢asto pod hodnotou svého
zakladniho portfolia (¢i NAV), coz znamena, ze podkladova aktiva mohou byt zakoupena relativné levné.
C. Nevyhody
Skladba portfolia neni vzdy transparentni.
Volatilita. Tyto fondy nékdy prokazuji vyssi cenové vykyvy nez trhy, na kterych investuji.
Cenné papiry jsou méné likvidni.

Mohou byt prodany se slevou.

D. Rizika
1. Riziko dluznika zadné. Kreditni riziko plynouci z podkladovych aktiv zéleZi na kvalité emitenta. Cim vy&&i
rating, tim mensi riziko.
2. Likvidni riziko Nizké. Tyto cenné papiry mohou byt vZzdy obchodovany na trhu. Kétovani vSak neznamena
garanci, ze budou vzdy lehce pfevoditelné.
3. Ménové riziko Zadné riziko pro cenne papiry v CZK. Nizké, prlmérné a? vysoké, zaleZi na pohybu

sménného kurzu VUCI CZK. Zalezi na trhu, na kterém je fond investovan. Ménové riziko
neexistuje u fondd, které |nvestu3| pouze do akcii denominovanych v EUR. Riziko je vyssi
pro fondy, které investuji exkluzivné do akciovych trhG denominovanych
v nestabilni méné.

4, Riziko urok. sazeb Nizké, primérné az vysoké, zélezi na akcii a investiénim klimatu. Receno obecné, narlst
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L:lr'OkOV)'/d‘l sazeb bude mit negativni dopad na ceny akcii.

5. Cenova nestalost Nizka, prumérna az vysoka, zavisejici na nestabilité podkladovych akcii. Velkou mérou
ovlivnény obecnym investi¢nim klimatem prevladajicim na burze, na kterych fondy
investuji. Nestabilita je nizSi nez u individualnich akcii, protoze riziko je rozlozeno do
nékolika akcii.

3.4. Indexové fondy (ETF)
A. Popis

Indexovy fond (také zndmy jako Exchange Traded Fund nebo ETF) je modernim finan¢nim nastrOJem umozniujicim nakup

celé baze zvoleneho akciového indexu jednim obchodem. Investici je mozno vybrat podle indexd (STOXX50, Dow Jones,

Nasdaq), segmentl ekonomiky (polovodite, farmacie, telekomunikace, automobilky, atd.) a v neposledni Ffadé podle

geografickych oblasti (Asie, Evropa, Emerging markets, atd.).

Upraveno smérnici MiFID: Ano
Komplexni instrument: Ne

B. Prednosti
Jednoduchy a flexibilni zpGsob investovani do diverzifikovaného koe akcii v rdmci jediné transakce.

Jednoduse prevoditelné: ETF jsou koétovany pribézné, a proto mohou byt koupeny nebo prodany kdykoliv b&hem
obchodnich hodin burzy.

Nizké naklady na spravu, Cini okolo 0.5% p.a.
Zadné vtupni a vystupni poplatky, plati se pouze poplatky obchodnikovi s cennymi papiry.
Trend u podkladového indexu je témér perfektné sledovatelny.
C. Nevyhody
Nékdy dochazi k Sirokému rozpéti (spread) mezi nabidkou a poptavkou, ackoliv je na Euronextu omezeno na 1.5%.

Trend vysoké nestalosti je typicky u akcii, samoziejmé v kratkodobé perspektivé.

D. Rizika

1. Riziko dluznika Zadné.

2. Likvidni riziko Nizké, likvidita indexového fondu zalezi pouze na likvidité podkladovych aktiv a na objemu
zahraniéni mény ve fondu. Je garantovan tvdrci trhu béhem zaklddaciho a akvizi¢niho
procesu.

3. Ménové riziko Zadné r|2|ko pro cenné papiry v CZK. Nizké, primérné aZ vysoké, zaleZi na pohybu smé&nného
kurzu v&i CZK.

4. Riziko Urok. sazeb Zadné.

5. Cenova nestalost Zalezi na obecnych burzovnich trendech a na aktivech, do kterych je indexovy fond

investovan.

IV. Nemovity majetek

4.1. Nemovitostni certifikaty
4.2. Uzaviené nemovitostni fondy
4.3. Oteviené nemovitostni fondy

4.1. Nemovitostni certifikaty
A. Popis

Nemovitostni certifikaty jsou emitovany za ucelem financovani komercnich prostor nebo administrativnich budov. Drzitel
certifikatu neni spoluvlastnikem nemovitosti, ale ma pohledavku za emitujici spole¢nosti. Certifikat opravnuje drzitele k
podilu na Cistém pfijmu z ndjmu pfedmétné nemovitosti a ke dni splatnosti certifikatu k podilu na rezidualni hodnoté z
prodeje nemovitosti. Doba splatnosti nemovitostnich certifikatl se zpravidla pohybuje mezi 15 az 25 lety. Certifikat je
splacen pfi splatnosti, neda se prodlouZit.

Kupény nemovitostnich certifikatd jsou pfimo odvozeny od ¢&istych pfijmi z provozu nemovitosti. Na vlastnikovych
(emitentovych) Uctech splatka koresponduje s odpisem budovy.

Upraveno smeérnici MiFID: Ano
Komplexni instrument: Ne
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B. Prednosti
PFima investice do urcitého nemovitostniho majetku s omezenym mnozstvim kapitalu.

Za normalnich okolnosti vynos z dividendy bude stoupat dle inflacea, vzhledem ke skutecnosti, ze pfijem z nemovitosti se
zpravidla zvysuje tak, aby odrazel zvyseni indexu zivotnich nakladu.

C. Nevyhody

PFijem neni vzdy garantovan. Renovace mohou znamenat (dlouhodobé) nepronajaté prostory a mohly by vyustit ve
znacné vydaje.

Trh s nemovitostmi je cyklicky a citlivé reaguje na kolisani Urokovych sazeb a hospodarského cyklu.

Nékteré certifikaty nejsou na burze nebo na verejnych aukcich lehce prevoditelné.

D. Rizika

1. Riziko dluznika Nizké, protoze za certifikaty obvykle ruci néjaka flnancnl instituce.

2. Likvidni riziko Prflmerne az vysoke likvidita kétovanych certifikatl zaleZi na objemu emise. S urcitymi
certlflkatz nemuze byt na burze obchodovano.

3. Ménové riziko Nizké, primérné az vysoké, zaleZi na pohybu sménného kurzu vici eské koruné.

4, Riziko urok. sazeb Prumerne, nemovitostni certfikaty reaguy citlivé na vykyvy urokové sazby. V podstaté,
narust trznich Urokovych sazeb vyusti v pokles hodnoty certifikatu.

5. Cenova nestalost Praimé&rna, velmi zalezi na vyvoji na trhu s nemovitostmi a vnitni charakteristice budovy
(mlsto stari, kvalita naJemnlkf’J atd.).

6. Riziko ztraty pfijmu Primérné, vyplaceny prljem je proménlivy a zdlezi na faktorech jako je vyuziti mist

v budové a indexace najmda.
4.2. Uzaviené nemovitostni fondy
A. Popis
Uzaviené nemovitostni fondy jsou zpravidla koétované spolecnosti s fixnim kapitalem, jejichz cilem je shromazdovat
penézni prostfedky investoru a investovat je dle investi¢ni strategie a v souladu s pFislusSnymi pravnimi restrikcemi do
nemovitosti. Tyto fondy vzdy vydavaji vynosové (tzn. distribu¢ni) akcie.

B. Prednosti

Dava investorim (nepfimo) prlstup na trh s nemovitostmi s omezenym kapitdlem a moZnost investovat do
diverzifikovaného portfolia. Diky této diverzifikaci je riziko rozlozeno do nékolika rdznych investic do nemovitosti.

Investlce do nemovntostnlch fondu jsou schopny poskytovat investorlim relativné stabilni vynos, ktery ptichazi z béZnych
ptijmt (ndjmQ) a z ptipadného rdstu cen nemovitosti

Skladba portfolia je publikovana periodicky. Hodnota nemovitosti je ur¢ovana nezavislymi znalci.
C. Nevyhody

PFijem z pronajmu budov neni vzdy garantovan. Smlouvy mohou byt ukonéeny dfive.

Trh s nemovitostmi citlivé reaguje na kolisani Urokovych sazeb a obchodni cyklus.

Cena na trhu cennych papird se mdze znaéné liit od NAV portfolia.

D. Rizika

1. Riziko dluznika Ni%ké.

2. Likvidni riziko Prumérné az vysoké, tyto cenné papiry jsou kotované, takze existuje také jejich
sekundarnl trh. Avsak tato skute¢nost negarantuje ]ednoduchou prevoditelnost.

3. Ménové riziko Nizké, prdmérné az vysoké, zaleZi na trhu, na kterém investi¢ni spole¢nost s nemovitostmi
|nvestu1e

4, Riziko urok. sazeb Prumerne zvyseni Urokovych sazeb ma v zasadé negativni dopad.

5. Cenova nestalost Primé&rnda, velmi siln& ovlivnéna vyvojem v sektoru s nemovitostmi a vnitini kvalitou
portfolla

6. Riziko ztraty prijmu Primérné, znaéné vydaje za renovaci a nepronajaté prostory mohou vyustit v preruseni

vyplaceni d|V|dend

Upraveno smérnici MiFID: Ano
Komplexni instrument: Ne
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4.3. Otevifené nemovitostni fondy

A. Popis
Oteviené nemovitostni fondy investuji do prevoditelnych cennych papirl vztahujicich se k nemovitostem (jako jsou
nemovitostni certifikaty, nemovitostni fondy nebo akcie realitnich spole¢nosti). Nenabizeji vSak kapitalovou ochranu.
V zavislosti na investi¢ni strategii, ktera je stanovena v prospektu, investi¢ni spole¢nosti mohou investovat pouze v jedné
zemi, regionu nebo po celém svété.

Upraveno smeérnici MiFID: Ano
Komplexni instrument: Ne

B. Prednosti

Oteviené nemovitostni fondy predstavuji nejjednodusdi a nejbezpednéjéi zplisob investice do nemovitosti. Investofi
automaticky ziskaji pristup k ruznorodému portfoliu Fizenému profesionaly.

Jednoduse prevoditelné: NAV je kalkulovana a publikovana denné. Investofi mohou koupit nebo prodat akcie ve fondu
kazdy den, za NAV daného dne.

C. Nevyhody

Skladba portfolla mdZe zaznamenat radikalni zmé&ny (v souladu s konkrétnimi ocekdvanimi manaZera) a nemusi presné
vyhovovat z&jmm investora.

D. Rizika

1. Riziko dluznika Nizké.

2. Likvidni riziko Nizké, tyto cenné papiry mohou byt vzdy prodany za podminek, které jsou v souladu s
trznimi podmlnkaml

3. Ménové riziko Nizké, primé&rné az vysoké, zaleZi na trhu, na kterém investiéni spole¢nost s nemovitostmi
investuje.

4. Riziko Urok. sazeb Prﬂmerne v zasadé zvyseni urokovych sazeb ma negativni dopad.

5. Cenova nestalost Prdmérnd, velmi silné ovlivnéna vyvojem v sektoru s nemovitostmi a vnitini kvalitou
portfolla

6. Riziko ztraty pfijmu Primérné, znaéné vydaje za renovaci a volné byty mohou vyustit v prerudeni vyplaceni
dividend.

V. Subjekty kolektivniho investovani (UCITS)

. Uvod

. Podilové fondy

. Otevrené fondy kolektivniho investovani
. Uzavrené fondy kolektivniho investovani

(O NO O N0, |
AWNH

5.1. Uvod

Pojem kolektivniho investovani oznacuje sdruzovani finanénich prostfedkll investorl na bazi pomérného sdileni rizika za
Gc¢elem optimalizace jejich vynos(. Lze rozliSovat dva zakladni typy kolektivniho |nvestovan| Investi¢ni fondy - obchodni
spolecnosti, jejichz vylucnym predmétem podnikani je investovani do finanénich nastroji a podilové fondy - zvlastni
majetkové fondy bez pravni subjektivity. Investi¢ni fondy existuji zpravidla ve formé akciovych spolecnosti a mohou byt
dale rozdéleny na fondy s proménlivym kapitalem nebo s fixnim kapitalem.

V tomto dokumentu je termin “fond” pouzivan pro rizné typy subjektl kolektivniho investovani. Dle investi¢ni strategii je
rozliSovano mezi:
- Fondy penézniho trhu (viz. podkapitola 1.1.)
- Nezajisténé dluhopisové fondy (viz. podkapltol a 2.6.
- Zajisténé dluhopisové fondy (viz. podkapitola 2.6.2.
- Nezajisténé akciové fondy (viz. podkapitola 3.2.1.)
- Zajisténé akciové fondy (viz. podkapitola 3.2.2.)
- Uzaviené nemovitostni fondy (viz. podkapitola 4.2.)
- Oteviené nemovitostni fondy (viz. podkapltola 4.3.)
- Smisené fondy: fondy, ktere investuiji do akcii, dluhopist a/nebo do nastrojd penézniho trhu.
- Umbrella fondy (fondy fond@): fond, ktery |nvestu1e do jiného specializovaného fondu za ucelem vytvoreni velmi
diverzifikovaného portfolia.

1)
)

5.2. Podilové fondy

Podilovy fond nema zvlastm pravni subjektivitu a investofi maji postavenl pouhych podilnikd ve vztahu k maJetku ve fondu,
nikoli vSak jiz spolec¢nikl spole¢nosti. Shromazdény majetek je svéfen do obhospodarovani profesionalnimu spravci.
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Pouze investi¢ni spole¢nost je opravnéna vytvofit a obhospodarovat podllovy fond. Investi¢ni spolecnost shromazduje
majetek do podilového fondu vydavanim cennych papiri — podilovych listd.

5.3. Oteviené fondy kolektivniho investovani

Typickym znakem otevieného typu fondu je, Ze pocet emitovanych cennych papirli neni nijak omezen a cenné paplry ]sou
emitovany prubezne Dalsim znakem je povinnost fondu kdykoli na pozadani odkouplt resp. proplatit tyto cenné papiry
jejich majitelim. Nakup a prodej probihaji za aktudlni &istou hodnotu cenného papiru.

Nékteré jurisdikce (nikoli vSak éeské) umozfuji fondlm, aby byl jejich majetek rozdélen na tzv. podfondy, se kterymi
oddélené hospodafi. To znamena, ze tyto spolecnost| (napr SICAV - société d’investissement a capital varlable) c[nohou
emitovat odligné druhy akcii, pficemz s rliznymi druhy akcii je spojeno prévo na podil na zisku vytvoreném rlznymi
podfondy.

Fondy kolektivniho investovani pIni své informacni povinnosti zejména prostrednictvim statutu, vyrocni a pololetni zpravy.
Kazdy fond je povinen nejméné jednou za dva tydny uverejfiovat na své internetové adrese aktualni hodnotu vlastniho
kapitalu a aktualni hodnotu svého podilového listu nebo akcie.

Fondy kolektivniho investovani voli rlzné investiéni politiky, které se od sebe li§i zejména mirou rizikovosti (od fond{
penézniho trhu az po fondy akciové). Investi¢ni politky podléhaji zakonnym omezenim (napf. minimalni diverzifikaci aktiv
portfolia, investi¢ni limity apod.). InvestiCni strategie musi byt popsana ve statutu fondu.

SICAV fondy nemohou byt zakladany v Ceské republice. Nicméné je mozne, aby SICAV fond spliujici podmmky smérnice
¢. 58/611/EHS vyuZil moznosti tzv. evropského pasu, co? znamend moznost byti nabizen investorlim také v jinych
Clenskych statech EU bez nutnosti dalsiho schvalovani.

Pokud se jedné o cenné papiry kolektlvmho investovani, zahranic¢ni jurisdikce rozliSuji mezi mezi distribu¢nimi (neboli
vynosovymi) a kapitalizacnimi (neboli rustovyml) akciemi. Vlastnici distribucnich akcii maji narok na pravidelné dividendy.
U kapitalizacnich akcii se nevyplaci zadny vynos, ale dividendy jsou reinvestovany.

5.4. Uzaviené fondy kolektivniho investovani

Typickym znakem uzavieného typu fondu je, Ze jeho kapitélcje v zésadé neménny (mdlZe pouze b;’/tonavy'/éen/snl’ien jako u
bézné spolecnosti). Fond emituje urcity pocCet cennych papiru, které neni jejich emitent od investoru povinen odkupovat a
které mohou investofi prodavat pouze na kapitalovém trhu.

Ceska pravni Uprava umoziiuje existenci investi¢nich fondd pouze ve formé uzaviteného fondu. Podilové fondy mohou byt
zfizovany jak v oteviené, tak uzaviené podobé. Uzaviené investi¢ni spolecnosti jsou dle zahrani¢ni pravni Upravy znamé
jako 'SICAF' (Société d'Investissement a Capital Fixe).

Narozdil od sicavl se burzovni cena sicafu mize zna¢né lisit od jeji aktudlini cisté hodnoty Cena ]e uréena na zaklade
nabidky a poptavky na kapitdlovém trhu. Nalada na trhu a Groveri vefejného zajmu hraji pti uréovani ceny velmi ddleZitou
roli.

VI. Derivaty

6.1. Uvod

6.2 Opce

6.3. Warranty
6.4. Futures

6.5 Hedge fondy
6.1. Uvod

Derivaty jsou finan¢ni nastroje, jejichz hodnota je odvozena od hodnoty podkladovych aktiv. Hodnota derivatu se
vztahuje k hodnoté podkladovych aktiv, ale je také uréovéna radou jinych faktor(, jako jsou vyvoj urokovych sazeb,
obdobi splatnosti a volatilita podkladovych aktiv.

Derlvaty ]SOU uZitecné jako nastroj Fizeni trzniho rizika. Derivaty nevyzaduji pocatecnl C|stou investici nebo vyZzaduji malou
pocateéni &istou investici, kterd je niz& neZ by se vyzadovalo u jinych druhl ndstrojd. Derlvaty jsou smluveny a
vyrovnany k budoucimu datu pricemz doba sjednani obchodu do jeho vypofradani je u nich delsi nez u spotovych operaci.
Derivaty jsou flexibilnimi instrumenty umozZfujicimi reagovat rychle na urcité trzni podminky a jsou vyuzivany jako:

ochrana portfolia proti uréitym trznim rizik@m;

zaujmuti zvlastni pozice s vyuzitim pfimé investice v pozdéjsSim obdobi;

spekulace na specifické pohyby trhu.

6.2. Opce

A. Popis
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Opce je smlouva mezi kupujicim (drzitelem) a prodavajicim (vystavitelem) zaklddajici préavo vymeény podkladovych aktiv
k urcitému datu v budoucnosti.

Rozlisuje se mezi:

- call options, které drziteli poskytuji pravo koupit urCité mnozstvi (stanovené ve smlouvé) financnich aktiv
(podkladovych aktiv) za pfedem urcenou cenu, béhem urcitého obdobi (doba trvani opce) nebo v dany ¢as. Druha strana
- prodavajici - se zavazuje dodat odsouhlasené mnozstvi za realizacni cenu, pokud drzitel vyuZzije svého prava;

- put options, které drziteli poskytuji pravo prodat urité mnozstvi financniho aktiva za predem urcenou cenu,
béhem urcitého obdobi nebo v dany ¢as. Druha strana - kupujici - se zavazuje koupit odsouhlasené mnozstvi za realizacni
cenu pokud drzitel vyuzije svého prava;

Opce tedy poskytuje kupujicimu pravo. Avsak zahrnuje povinnost na strané prodévajl'ciho ktery vymeénou obdrzi opcni
cenu, tzv. prémii. Tato povinnost odpada, pokud kupujici nevyuzije svého prava V tomto ohledu se rozliSuje mezi
evropskou a amerlckou opC| U evropské opce miize kupu1|C| pouze vyuzit svého prava, kdyZz smlouva dosahne splatnostl
Dle amerického zplisobu mlze byt u opce toto pravo vyuzito kdykoliv b&hem platnosti smlouvy a prodavajici mize byt
vyzvan k dodani kdykoliv.

Opce maji svou hodnotu; mohou byt obchodovany na sekundarnim trhu. Obchod s opcemi se kona v ramci
regulovaného trhu nebo na mimoburzovnim trhu (OTC), kdy se vychazi z pozadavk( smluvnich stran.

Aby byly opce jednoduseji obchodovatelné, jsou podminky smlouvy (kromé ceny) na regulovaném trhu standardizovany
(podkladovy nastroj, splatnost, realizacni cena). U akciové opce smlouva vzdy zahrnuje presné Cislo akcii (pf. 100) a u
kazdé akcie je vyjadrena realizacni cena.

Kdykoliv v daném Case je v obéhu celd Fada opcCnich sérii se splatnosti mezi tfemi mésici az nékolika roky a s rozdilnymi
realizacnimi cenami pro jednotliva obdobi splatnosti.

PFiklad:

Koupé Total Call, bfezen 2007 za 55.00 EUR z 28. srpna 2006 poskytuje kupujicimu pravo koupit 100 Total akcii za
cenu 55 EUR za akcii, a to v patek dne 17. bifezna 2007 (datum splatnosti).

Za toto pravo kupujici zaplati op¢ni prémii ve vysi 2.9 EUR za jednu akcii - celkem 290 EUR. V tom Case se Total akcie
obchoduji za 53.50 EUR. 17. bfezna 2007 majitel vyuZzije opcniho prava za predpokladu, Ze cena akcii je nad 55 EUR (pf.
59 EUR), protoze akcie mize okamzité prodat za lepSi cenu. Na investici 290 EUR ziskd 400 EUR, vynos 110 EUR, tedy
37.9%. Mohl také koupit 100 Total akcii pfimo. Na investici 5 350 EUR by ziskal vynos 10.28%.

Pokud cena akcie nevzroste na nad 55 EUR, vyuZiti opce neni lakavé a stava se bezcennym. Pro majitele opce je ztrata
omezena na zaplacenou opcni prémii a mozny zisk je teoreticky neomezeny.

Oproti pravu drzitele stoji opce, kdy vystavitel ma povinnost dodani. Pokud je vyuZita opce, jeho mozna ztrata je teoreticky
neomezena (hlavné pokud nema podkladovou akcii v portfoliu) a zisk je omezen na obdrzenou opcni prémii. Vystavitelé
(prodévajl'ci) opci jsou proto povinni zaplatit poééteéni marzi pFi podpisu smlouvy. Tato zaloha je vyjadifena procentualné z
prevzate povinnosti. VSechny oteviené pozice jsou prepoatavany denné na zakladé vyvoje trhu (trzni pfecefiovani) a castky
jsou prlplsovany ve prospéch nebo na vrub zalohovych G¢tl, coz zaleZi na zisku nebo ztraté na pozici. Pokud je to nutné,
zaloha je navysena.

Existuji opéni smlouvy k celé fadé financnich aktiv: |nd|V|duaIn| akcie, burzovni indexy, dluhopisy, mény nebo zlato. U
kazdé kategorie téchto podkladovych aktiv jsou obchodovany rlzné série v jakémkoliv obdobi, s rozdllnyml realizacnimi
cenami a/nebo jinym terminem splatnosti. Strany se mohou dohodnout, Ze podkladova aktiva musi byt dodana ve fyzické
podobé nebo - tak, aby se vyhnuli ndkladdm - se mohou rozhodnout pro vyrovnani v hotovosti k datu ukonceni platnosti
smlouvy.

Opce jsou investi¢nim nastrojem, kter)'/ mize b{/t pouiit k rlznym Géellm: zajistit se pFed trznim rizikem, k dosazeni
dodatec¢ného vynosu (vystavenim opci na existujici portfolio) nebo spekulace na zvysem n%bo snizeni ceny financniho
aktiva. Riziko m@Ze byt redukovano (nebo zvy%eno) ndkupem nebo prodejem opci v rlznych kombinacich (opé&ni
strategie).

Upraveno smérnici MiFID: Ano
Komplexni instrument: Ano

B. Prednosti

Opce mohou byt pouzivany k zabezpeceni investi¢niho portfolia: put opce nabizi ochranu proti padu ceny financnich aktiv
v ramci investi¢niho portfolia.

Pakovy efekt: se zlomkem investice do podkladovych aktiv mcf.’lie byt dosazeno stejné nominalni navratnosti jako u pfimé
investice do aktiv. Vyjadfeno procentudlné, diky opcim muZze byt realizovdn daleko vyS$Si vynos nez s investici do
podkladového cenného papiru.

Okamzity prijem (prémie) pfi vydani opce.
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C. Nevyhody

Nejsou c’vhodné pro vSechny investory. Opce jsou vhodné pro zkusené investory, ktefi maji dostateCnou znalost danych
nastroju a prakticky neustale sleduji vyvoj na trhu.

Pakovy efekt mize byt dvo(jsec“:m'/m mecem. Paka znasobuje vynosy, ale pfi negativnim pohybu ceny podkladového aktiva
také ztraty a to stejnym zpusobem a ve stejné vysi.

V pfipadé vystaveni tzv. obnaZené (,naked") opce je zisk omezen na obdrfenou prémii. Ztrata miZe byt zna¢nd a v
podstaté neomezena.

D. Rizika (Zadné rozliSeni mezi obliga¢nimi opcemi a akciovymi opcemi)

1. Riziko dluznika Zadné, pro transakce na r%gulovaném burzovnim trhu. Pro transakce na mimoburzovnim
trhu (OTC) riziko zdlezi na duvéryhodnosti protistrany. .

2. Likvidni riziko Prumérné az vysoké pro transakce na regulovaném burzovnim trhu. Prumérné pro transakce
OTC.

3. Ménové riziko Zadné riziko pro cennéopapiry v Ceskych korundch. Nizké, primérné az vysoké, zélezi na
pohybu sménné sazby vuci CZK.

4. Riziko urok. sazeb Primérné aZ vysoké, zaleZi na splatnosti a struktufe opce. Kolisani Grokovych sazeb ma jak
pFLmy vliv na cenu opce, tak i nepfimy vliv diky dopadu na podokladové cenné papiry.

5. Cenova nestalost Prumérna az vysoka, zalezi na podkladovych aktivech, opce muze ztratit celou svou hodnotu.

6. Ostatni rizika Nizka az vysokda. Kdyz je opce vypsana, prevzaté povinnosti mohou byt v disproporci k

obdrzené prémii a mély by byt proporcni k pozici podkladovych aktiv v portfoliu.

6.3. Warranty
A. Popis

Warranty patfi mezi financni derivaty, pficemz jsou povazZovany za vysoce rizikové cenné papiry. Anglické slovo ,warrant"
v Ceském prekladu znamena ,pravo". Samotné warranty jsou tedy cenné papiry, které predstavuji pravo koupit (call
warrant) nebo prodat (put warrant) predem dohodnuté mnozstvi podkladového aktiva (akcie, akciovy index, ména,
komodita) za dopfedu urcenou realizacni cenu (strike price) a v pevné stanoveny den (maturity). Warranty jsou
emitovany velkymi svétovymi bankami (napf. ABN-Amro, Commerzbank, Deutsche Bank, Raiffeisenbank, Sal.
Oppenheim), které také v prospektu stanovi podminky warrantu. Tyto instituce maji povinnost v dobé obchodovani
zverejnovat nakupni a prodejni kotace. Tim je zajisténa likvidita na trhu.

Warranty mohou byt emitovany na nejrlizn&j&i druhy podkladovych aktiv. Investofi tak mohou participovat na vyvoji
hodnoty akcii (domaécich i zahrani¢nich), akciovych indexd, zahraniénich m&n nebo komodit. Na stuttgartské derivatové
burze EUWAX je v soucasné dobé v nabidce pres 45 000 riznych warrantl, investor si tak mlZe u konkrétniho titulu svolit
rizné realizacni ceny nebo splatnosti warrantu.

Upraveno smeérnici MiFID: Ano
Komplexni instrument: Ano

B. Pfednosti warrantt
Zajimavou vlastnosti warrantl je tzv. pakovy efekt, diky kterému stadi investovat mnohem niz&i ¢astku neZ pii primé
investici. Cena warrantu se odviji od ceny podkladového aktiva. Pakovy efekt pfitom zabezpedi, Ze mala procentni zména

v kurzu podkladového aktiva zplisobi velkou zmé&nu v hodnot& warrantu. To plati pro zisky ale také i pro ztraty!

Ceny warrantl se pohybuji vétsinou v Fadech centl nebo jednotek EUR, diky tomu se warranty stavaji instrumentem
dostupnym také pro mensi investory a privatni klientelu

C. Nevyhody

Warrant se mize stat zcela bezcennym, pokud je promeskano datum uplatnéni warrantu nebo hodnota podkladového
aktiva klesne pod realiza¢ni cenu warrantu.

Cena na burze se miZe znaéné liit od hodnoty &istych aktiv.

Likvidita sekundérniho trhu je &asto omezena, nebot warrant jsou emitovény vétdinou v malych mnoZstvich. To mize
zpUsobit velké vykyvy kurz nebo problémy pfi Gplném provedeni objednavky.

D. Rizika warrantl

1. Riziko dluznika  Zadné, pro transakce na regulovaném burzovnim trhu. Pro transakce na mimoburzovnim trhu (OTC)



PATRIA

Patria Finance, a.s., Jungmannova 745/24, 110 00 Praha 1, IC 60197226
zapsanad v obchodnim rejst¥iku odd. B, vlozka 2583
vedeném Méstskym soudem v Praze
Tel.: (+420) 221 424 111, Fax: (+420) 221 424 222

riziko zaleZi na dlvéryhodnosti protistrany.

2. Likvidni riziko Primé&rné az vysoké, likvidita neni vétsinou prilis vysokd, protoZze objemy obchodované na
sekundarnim trhu jsou Casto nizké. Likviditu pak tvofi predevsim nakupni a prodejni kotace
spoleCnosti, kterd warrant vydava. Objem, stdlost a rozpéti cen téchto kotaci pfitom neni ze
strany drzitele warrantu vymahatelné, navic se mize v ¢ase ménit i v neprospéch vydaného
warrantu s dopady na likviditu a jeho ocenéni.

3. Riziko Urok. sazeb Je prdmérné az vysoké, zaleZi na terminu a struktuie warrantu. Kolisani Grokovych sazeb ma
jak primy vliv na cenu warrantu, tak i nepfimy vliv diky dopadu na podkladové aktiva.

4. Cenova nestalost Je primérnd aZz vysoka, zaleZi na podkladovych aktivech, warrant mlZe ztratit celou svou
hodnotu. Hodnota warrantu je ovliviiovana také jeho Zivotnosti. To zplsobuje, Ze ¢asova
hodnota warrantu se méni denn¢ a jeho kurz mze klesat i kdyZ se hodnota podkladového
aktiva neméni. Cim blize je termin splatnosti warrantu, tim je jeho ¢asova hodnota nizsi, az
je v den splatnosti nulova. Vysoka ¢asovéd hodnota mize znamenat vy&si kurzové riziko.

5. Riziko pakového M0Ze byt primérné az vysoké, ocenéni warrantu reaguje na zmény hodnoty podkladového
efektu aktiva vysokym vykyvem, ktery zavisi na parametrech warrantu. Tento fakt je podstatou
moznosti vyrazného vynosu, ale také vysoké ztraty. Blizici se splatnost warrantu zvysuje
Uroven pakového efektu.

6. Ménové riziko Je primérné aZz stfedni, hodnota warrantd miZe dle mény, ve které se obchoduje
podkladové aktivum, zaviset na vzajemnych smé&nych kurzech. Tento vliv mlZe byt jak ve
prospéch hodnoty warrantu (mé&na ve které se warrant obchoduje oslabuje vi¢ méné
obchodovani podkladového aktiva), tak v jeho neprospéch.

7. Riziko podklad. Je primé&rné aZ stfedni, jelikoZ warrant se vztahuje ke konkrétnimu podkladovému aktivu
aktiva je jeho ocenéni zavislé na jeho vyvoji. Riziko podkladového aktiva se pak promitd do rizika
warrantu nasobné pirenesené pomoci pakového efektu. V krajnim piipadé mdze byt dGvodem
ztraty vech vloZenych prostfedkd do nékupu warrantu.

6.4. Certifikaty
A. Popis

Investiéni certifikdty jsou moderni strukturované produkty. PFedstavuji alternativu v investovani do akci & dluhopis@ a
jsou s nimi spojena stejna rizika. Z pravniho hlediska certifikaty predstavuji tzv. dluzni Upisy - to znamena, Ze emitent
mUze docasné disponovat s penéznimi prostiedky investora.

Zaklad certifikatd tvori podkladové aktivum, kterym mohou byt jednotlivé akcie, akciové indexy, akciové kode (tzv.
baskets), dluhopisové indexy, mény ¢i komodity. To znamend, ze cena certifikdtu vzdy zavisi na cené tohoto
podkladového aktiva. Zalezi vSak na typu certifikatu jakou mérou se zména ceny podkladového aktiva promitne do ceny
certifikatu. Pokud je certifikat emitovan na akcie, drzitel nedisponuje akcionarskymi pravy; nékteré certifikaty predstavuji
pravo na vyplatu dividendy.

Obchodovani probiha na burze nebo pfimo s emitentem. Nejznaméjsimi emitenty jsou renomované némecké a rakouské
banky (napf. Deutsche Bank, Commerzbank, Sal Oppenheim, Raiffeisenbank). Na stuttgartské derivatové burze EUWAX je
v souc¢asné dobé nabizenych pfes 35.000 rlznych certifikatd. Certifikaty maji vétsinou nékolikaletou splatnost a v posledni
dobé jsou emitovany tzv. open-end certifikaty, které maji platnost neomezenou.

Typy certifikatd

Indexové
Bonusové
Diskontové
Garantované
Outperformance

a dalsi (v Case vznikaji neustale dalsi a nové produkty kombinujici zakladni typy a specifické podminky pro
vyplatu prémie nebo vraceni vlioZzeného vkladu)

B. Prednosti certifikatl

e Transparentnost - investor vi do Ceho investuje (znd presnou strukturu podkladového aktiva) a jak se stanovi
hodnota certifikdtu. Cenu je vzdy mozné ovéfit u obchodnika nebo pfimo u emitenta v redlném case

e Likvidita - emitenti se zavazuji pribéZné stanovovat nakupni a prodejni ceny a tim zaruéuji funké&nost trhu


https://www.patria-direct.cz/Dokumenty/Indexove_certifikaty.pdf
https://www.patria-direct.cz/Dokumenty/Bonusove_certifikaty.pdf
https://www.patria-direct.cz/Dokumenty/Diskontove_certifikaty.pdf
https://www.patria-direct.cz/Dokumenty/Garantovane_certifikaty.pdf
https://www.patria-direct.cz/Dokumenty/Outperformance_certifikaty.pdf
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e Univerzalnost - s certifikaty je mozné profitovat na rostoucim, klesajicim a také na stagnujicim trhu

e PFizplsobivost - ceny certifikatd se zpravidla pohybuji v rozmezi 10 - 100 EUR, minimalni obchodovatelné mnoZstvo
je vétsinou 1 kus, co oslovuje také mensi investory

e Priznivé naklady - u vétsiny certifikatd platite jenom poplatek za nadkup a prodej, obchodovéni Vas tak vyjde levné&iji
nez investovani do jednotlivych akcii nebo fondd

e Danova optimalizace - na certifikaty se také vztahuje tzv. 6 mési¢ni dafiovy test, to znamena, ze po uplynuti této
doby nepodléhaji zisky zdanéni

C. Rizika certifikatl

e Investicni riziko - dle specifiky konkrétniho certifikatu Ize stanovit vysi jeho rizikovosti. Ta se zvysuje spolu s cenou
zaplacenou jako prémii za uplatnéni penézni vyhody pfi splatnosti certifikatu

e Uvérové riziko - predstavuije riziko, Ze se emitent dostane do platebni neschopnosti a nebude schopny dostat svym
zavazk{dm. V takovém pfipad& investorovi hrozi ztrata i celého investovaného kapitalu

e Trzni riziko - stejn& jako u akcii, fondd atd. se jednd o riziko ztrdty ze zmén trznich cen, jakoZ i zmén hodnot
finan&nich instrument@

e Meénové riziko - tomuto riziku podléhd kazdy certifikdt emitovany v cizi méné; riziko poklesu mény investice proti
méné domaci

e Inflaéni riziko - spocivé v trvalém znehodnoceni penéz, kterému v rlizné mife podléha kazda investice

e Riziko charakteru podkladového aktiva - v tomto pfipadé se jedna o riziko vyplyvajici z charakteru podkladového
aktiva. Pfedevéim u komodit se miZeme setkat s nehmotnou podobou podkladového aktiva, které je tvoreno
financnimi futures kontrakty. V tomto pfipadé mohou naklady na ,pfechod" (tzv. rolovani) mezi jednotlivymi kontrakty

o e e Ve s 7 v . .7 v v O v . V.

zpusobovat pokles hodnoty certifikdtu prfi stagnujici cené komodity. V krajnim pripadé muze emitent zrusit
obchodovani s certifikdtem a vyplatit jeho aktudini hodnotu drzitelGim.

e Likvidni riziko - likviditu certifikatd zajistuje predevdim jeho emitent, poskytovanim kontinudlnich nékupnich a
prodejnich kotaci. Objem, stalost a rozpéti cen téchto kotaci pfitom neni ze strany drzitele certifikatu vymahatelné,
navic se miZe v ¢ase ménit i v neprospéch vydaného certifikatu s dopady na likviditu a jeho ocenéni.

6.5. Pakové certifikaty

A. Popis

Pakové certifikaty (nékdy také oznacCované jako knockout nebo turbo certifikaty) maji svou podstatu zalozenu na principu
obchodovani na uGvér (margin). Emitent certifikatu financuje urcitou ¢ast hodnoty podkladového aktiva, zbytek hodnoty
financuje investor a tato ¢astka je zaroveri i cenou certifikatu. V disledku toho vznikd financni paka, ktera znasobuje zisky
ale také ztraty. Stézejnim parametrem pro urceni hodnoty certifikatu je tzv. realizaéni cena.

Druhym dileZitym atributem pFi t&chto investi¢nich instrumentech je tzv. knockout hranice. Pokud pFi long certifikatu
(investor vsazi na rlst) klesne hodnota podkladového aktiva na tuto hranici, Zivotnost certifikdtu je ukonlena a
investorovi je vyplacena zbytkova hodnota (pokud to konstrukce certifikdtu dovoluje). U short certifikatu (investor vsazi
na pokles) je naopak knockout hranice postavena opacné a stejna situace nastane pokud podkladové aktivum vzroste na
tuto hodnotu.

Realizaéni cena neni v ¢ase konstantni (u pakovych certifikitl s neomezenou &asovou splatnosti). Je zvySovéna o denni
uroky, které emitent Uctuje investorovi z Casti, kterou financuje. Proto kdyby cena podkladového aktiva v Case byla
konstantni, certifikat by ztracel na hodnoté, protoze cena certifikatu = (cena podkladového aktiva - realizacni
cena)/pomér odbéru. Knockout hranice je vzdalena od realizani ceny o emitentem uréené % a i tato Uroven se
postupné zvysuje (u long pakovych certifikatl u put certifikatd snizuje). Paku Ize snadno spoditat. Stanovi se jako pomér
hodnoty podkladového aktiva k cené certifikatu.

B. Prednosti pakovych certifikat{
e Transparentnost - diky jednoduché struktufe miZe investor snadno spoditat cenu pakového certifikdtu v zavislosti
na odhadu budouci ceny podkladového aktiva
o Siroké spektrum podkladovych aktiv - kterymi miZou byt akcie, akciové indexy, zahrani¢ni mény & komodity
e Nulova ¢asova hodnota - pakovy certifikat ji nema (narozdil od warrantt), na jeho cenu tak plsobi jedingé samotna
hodnota podkladového aktiva

C. Rizika pakovych certifikatl

e Rizika tykajici se certifikati obecné - stejna jako u nepakovych certifikatd, viz 6.4. Certifikaty / Rizika certifikatd
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e Riziko pakového efektu - paka zplsobuje vé&tdi zisky ale také vétsi ztraty v porovnani s pfimou investici do
podkladového aktiva

e Knockout hranice - pfi dosazeni této hranice Zivotnost pakového certifikatu konci a emitent vyplati investorovi
zlistatkovou hodnotu

e Riziko pakové efektu - ocenéni pakového certifikatu reaguje na zmény hodnoty podkladového aktiva i
nékolikandsobnou zménou, ktery zavisi na parametrech pakového certifikatu, predevsim vzdalenosti realiza¢ni ceny od
ceny podkladového aktiva. Tento fakt je podstatou moZnosti vyrazného vynosu, ale také vysoké ztraty.

e Knockout hranice - pokud je pred dosaZenim splatnosti dosazen knock-out limit, platnost pakového certifikatu je
ukonéena a ten se stadva bezcennym, nebo je vyplacena zbytkova hodnota (stanovend za predem definovanych
podminek). K aktivaci knockout hranice midze stadit pouze jeden realizovany obchod za cenu rovnajici se knockout
hranici na pfislusnych trzich podkladového aktiva v ur¢ené obchodni hodiny.

o Riziko charakteru podkladového aktiva - v tomto pfipadé se jedna o riziko vyplyvajici z charakteru podkladového
aktiva. Pfedevéim u komodit se miZeme setkat s nehmotnou podobou podkladového aktiva, které je tvoreno
finanénimi futures kontrakty. V tomto pfipadé mohou néklady na , pfechod" (tzv. rolovani) mezi jednotlivymi kontrakty

o e e Ve s 7 v . .7 v v O v . V.
zpusobovat pokles hodnoty certifikdtu prfi stagnujici cené komodity. V krajnim pripadé muze emitent zrusit
obchodovani s certifikdtem a vyplatit jeho aktudini hodnotu drzitelGm.

6.6. Futures
A. Popis

Pojmem futures se rozumi standardizované financni derivaty, které predstavuji bilaterdlni smlouvou mezi dvéma
stranami, na zakladé které ma kupujici povinnost koupit podkladové aktivum v den splatnosti za odpovidajici cenu a
prodavajici povinnost prodat dané podkladové aktivum za stejnych podminek. VétSinou vSak dochazi misto dodani
samotného podkladového aktiva k penéznimu vyrovnam Podkladova aktiva mohou byt ve formé komodit (zlato, stfibro,
kukufice, psenice), fin¢nich aktiv (akcii, dluhopist), indexd, Grokovych sazeb, energii (ropa, zemni plyn) nebo mén.

Hlavni charakteristikou futures je, ze jsou predem standardizovany. Podminky, které futures kontrakty musi splnit, jsou
explicitné definované, a to jak ve vztahu ke kvantité a kvalité produktu, tak i k dobé dodani. Smlouvy maji vétSinou fixné
stanoveny mésic dodani (obvykle brezen, Cerven, zafi nebo prosinec). Futures kontrakty vsSak zfidkakdy trvaji az do
splatnosti. Transakce s futures jsou uskute¢fiovany na regulovanych burzach.

Je mozné s nimi spekulovat na vzestup Ci pokles, pficemz ceny futures se od aktualnich cen jednotlivych podkladovych
aktiv vétsinou lisi jen nepatrné. Jsou pouzivany rovnéz za Ucelem tzv. hedgingu (zajisténi).

PFi otevreni pozice je investor povinen uhradit marZovy vklad (pocatecni zalohu). Tato Castka slouzi k pokryti ztrat, které
mohou vyvstat z otevFenych pozic. Zaloha je po uzavieni pozice vracena v pIné vysi, pokud se hodnota podkladového
aktiva vyviji prlznlve tzn. pokud hodnota roste pfi long pozici (|nvestor je kupujici) nebo short pozici (mvestor je
prodavajici). V opacném pripadé dochazi k tzv. margin call, tzn. vyzvé obchodnika k doplnéni financnich prostredku \%
takovém pripadé investor bud doplini financni prostfedky nebo jeho pozice je uzavfena.

Upraveno smérnici MiFID: Ano
Komplexni instrument: Ano

B. Pfrednosti

Futures jsou hlavnim nastrojem, ktery mizZe byt pouZit k zabezpeceni hodnoty portfolla Investor| napriklad
prostrednlctwm prodeje futures zaji$tuji hodnotu svého obllgacnlho portfolia proti negatlvnlm dopadlim neodekavaného
nardstu Grokovych sazeb. Zisk z prodeje futures bude vice & méné& kompenzovat ztratu plynouci z padu cen obligaci.

S futures kontrakty je mozné profltovat jak na rostoucim, tak i na klesaJ|C|m vyvoji hodnoty podkladového aktiva, a to i za
cenu pomé&rn& omezenych vydajl (pocateéni zaloha a denn| variacni zalohy).

Trh futures mdZe nabidnout Idkavou alternativu k promptnimu nakupu a prodeji. Kupovanim a prodavanim futures mohou
investori urcit své nakupni a prodejni ceny podkladovych aktiv do budoucna, nezavisle na skutecném budoucim vyvoji
cen.

C. Nevyhody

Podobné jako u OpCI a warrantl jsou futures uréeny pro zkusené a kvalifikované investory, ktefi jsou detailn& sezndmeni
se systémem a prubezne S|edUJI vyvojové trendy na financnich trzich. Jsou to sofistikované nastroje financniho
managementu uréené v prvni fadé pro instituciondini investory jako jsou pojistovny, penzijni fondy nebo specializované
investi¢ni spole¢nosti a pro jednotlivce s rozsahlymi portfolii.

Riziko pakoveho efektu zplsobuje vétsi zisky ale také vétsi ztraty v porovnani s pfimou investici do podkladoveho aktiva.
PFi nepfiznivém vyvoji hodnoty podkladoveho aktiva musi investor doplnit financni prostredky na svdj Get. Pokud tak
neudéla, obchodnik je opravnény Cerpat prostfedky z marzového vkladu v celé jeho vysi.

PIné zajisténi(hedge) neni mozné, protoZze smlouvy jsou standardizovany.
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D. Rizika

1. Riziko dluznika Zadné, zUctovaci stfedisko garantuje vyrovnani na regulovaném trhu. Clearingova banka
jedna jako protistrana jak kupujiciho tak i prodavajiciho.

2. Likvidni riziko Nizké, futuores jsou jednoduse prevoditelné na organlzovanem trhu, nebot tvlrci trhu se
zavazuji prub&Zné stanovovat nédkupni a prodejni ceny a tim zarucu;u funkénost trhu.

3. Ménové riziko Zadné riziko pro cenneopaplry v &eskych korunach. Nizké, primé&rné aZ vysoké, zaleZi na
pohybu sménné sazby vuci CZK.

4, Riziko urok. sazeb Prgmerne az vysoke u urokovych futures, nizké pro akciové futures.

5. Cenova volatilita Primérnd az vysokd, zalezi na podkladovych aktivech, futures mdZe ztratit celou svou

hodnotu.
6.7. Hedge fondy
A. Popis

Hedge fondy investuji téméF do vSech finan¢nich i komoditnich nastrojll a témé&F do v&ech regiond a nepodléhaji tak pFisné
regulaci jako ostatni fondy Proto zalezi zeJmena na spraVC| fondu, ]akou strategii zvoli a jaké budou vysledky fondu.
RIZIkQ)VOSt hedge fond{ ZVYSU]e ¢asté vyuzivani Gvérl na provozovani investi¢ni strategie, napnklad na nakup cennych
papiru, coz vede vyznamnému pakovému efektu. Manazer obvykle ve fondu riskuje i své penize nebo dostava odménu,
kterd je vadzéna na jeho vykon, coz posiluje jeho zapojeni a motivaci. Cilem je dosahnout maximalizace absolutniho
vynosu bez ohledu na trzni okolnosti.

JTradicni® investi¢ni podniky |nvestUJ| (kupuji) cenné papiry (akcie, obligace, opce, atd., zalezi na investi¢ni strategii) s
pouzitim penéznich prostredku koneénych investord. ZaUJImaJI dlouhé pozice na trhu, coz znamena, ze dosahnou
kladnych investi¢nich vysledkd, pokud podkladove cenné papiry stoupnou na cené. U hedge fondi mlZe manazer prodat
také cenné papiry, které investofi nemaji, v nadé&ji, ze je bude moci pozde]| odkouplt levnéji zpet Zaujme kratkou pozici
na trhu a dosahne kladnych investi¢nich vysledkﬁ pokud podkladove cenné Paplry klesnou na cené. ProdeJ cennych paplrfl
vzdy vytvaii dodate¢nou hotovost, kterd mlze byt znovu investovéna a miize vytvofit dodateény vynos, tudiz vytvarejici
zaklady pro pakovy efekt.

Upraveno smérnici MiFID: Ano
Komplexni instrument: Ne

Kombinovanim dlouhé a kratke pozice do dvou zcela odliSnych aktiv se zvysuje riziko. V pfipadé komblnace dvou
souwseyach finanénich nastrojl reprezentujicich stejné aktivum (napf. akcie a warrant na stejnou akcii) miZe byt
investi¢ni riziko redukovano. Jakykoliv zisk z dlouhé pozice bude vykompenzovan ztratou na kratké pozici. Strategle
tohoto druhu jsou pfijimany k ellmlnaC| specifického trzniho rizika (CasteCné nebo zcela) a dosazeni zisku z trzni
neucinnosti pfi tvorbé cen cennych paplru Toto riziko je hedgovano, proto se fondy takto nazyvaji. Zisk je vytvaren z
nerovnovahy cen. Naptiklad warrant mdZe byt kétovan za cenu, ktera je nizsi/vyssi nez jeho NAV nebo vyménitelny
dluhopis mize byt levnéjsi nez soucet ¢asti, ze kterych se sklada (standardm firemni dluhopis a warrant).

Rizikovost jednoho hedge fondu se mize zna¢né lisit od rizikovosti druhého. Casto je investi¢ni strategie popsana velmi
vagné (coz je cena za extenzivni svobodu managementu) a neni velmi transparentni. To pfedstavuje dalsi zdroj rizika.

B. Rizika

1. Riziko dluznika Nizké, primérné aZ vysoké, zaleZi na podkladovych ndstrojich.

2. Likvidni riziko Vysoké, Casto je mozné prodavat akcie jen jednou mési¢né. V mnoha pfipadech toto musi
investor oznamit dopredu

3. Ménové riziko zadné riziko pro cenné Paplry v &eskych korunach. Nizké, primérné aZ vysoké, zaleZi na
pohybu sménné sazby vuci CZK.

4. Riziko Urok. sazeb leke prumerne az vysoké, zalezi na podkladovych nastrojich.

5. Cenova volatilita Prumerna az vysoka, zalezi na podkladovych nastrojich.

VII. Zdanéni

7.1. Uvod

7.2.  PFijmy (vynosy) z drzby investi¢nich cennych paplru

7.3.  Prijmy (vynosy) z prodeje investic¢nich gennych papirt

7.4. Urokové vynosy z penéZnich prostiedkd uloZzenych u obchodnika s cennymi papiry
7.1. Uvod

Zakaznikdm se doporucu1e aby se porad|I| se svymi pravnlml a danovymi poradci o danovych dusledC|ch koupé, prodeje a
drzeni finanénich nastroji a ptijimani kapitalovych vynos{ podle dafiovych predpist platnych v Ceskeo republice a
v zemich, jejichz jsou rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichZz vynosy z drZeni a prodeje financ¢nich nastroju mohou byt
zdanény.

Nasledujici struoc":né shrnuti zdariovani finan(‘fnl’cp nastroj v Ceské republice vychézi zec]'ména ze zakona 6.0586/1992 Sb., o
danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpisu, jakoZ i z obvyklého vykladu zakonu a dalSich predpisu uplatfiovaného
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¢eskymi spravnimi L’lFady a jinymi statnimi organy a zndmého Patrii k datu vyhotoveni tohoto dokumentu. Veskeré
informace uvedené niZze se mohou ménit v zavislosti na, zménach v pfislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat
po tomto datu, nebo ve vykladu t&chto pravnich predpisd, ktery mdze byt po tomto datu uplatfiovan.

7.2. PFijmy (vynosy) z drzby investi¢nich cennych papirt

Mezi vynosy pIynoum z drzby investi¢nich cennych papird patr| ourokove ¢i dividendové prljmy z akcii, zatimnich list{,
podilovych listl a dluhopis@. Pro zdarovani kapitdlovych vynosl z tuzemskych cennych papirl je stanovena jednotna
sazba ve vysi 15 procent (od roku 2009 12,5 %).

Urokovy nebo dividendovy vynos vyplaceny vlastnikim cennych paplru - fyzickym osobam (zahrnu1|C| téz vynos ve formé
rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho nizSim emisnim kurzem vyplacenym pfi splatnostn dluhopis@) obecné
podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. emitentem pfi Uhradé Groku nebo dividendy). Sazba této srazkové dané pro
osoby, které jsou Ceskymi danovyml rezidenty, ¢ini 15 % (od roku 2009 12,5 %) Y prlpade Ze vynos plyne fyzické
osobé, anebo osobé, kterd neni ¢eskym darfiovym rezidentem (s vyjimkou prlpadu kdy vynos plyne ve prospéch v Ceské
republlce umisténé stalé provozovny osoby, kterd neni ¢eskym dafiovym rezidentem), predstavuje vySe uvedend srazka
dané konecné zdanéni Uroku v Ceské republice.

Pravnickd osoba - pfijemce vynosu zahrne pfijaty Urok nebo dividendu do svého zdkladu dané v hrubé vysi. Smlouva o
zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je prijemce vynos( rezidentem, mdze zdanéni Groku
nebo dividendy v Ceské republice vylouut nebo snizit sazbu dané. Narok na uplatnéni dané na zaklade rezimu upraveného
smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podmlnen prokazanim skutecnosti dokladajicich, Zze pfislusna smlouva o
zamezeni dvojiho zdanéni se na prijemce platby vynosu skutec¢né vztahuje.

Uréité kategorie poplatnikl (napt. nadace, Garan¢ni fond obchodnl’lgﬁ s cennymi papiry atd.) maji za urcitych podminek
narok na osvobozeni Urokovych pfijmu a dividend od dané z pfijmu. Podminkou pro toto osvobozeni je, ze dolozi platci
vynosu narok na toto osvobozeni v dostate¢ném predstihu pfed jeho vyplatou.

Dividendové pFijmy pfijaté ze zahrani¢i podléhaji v Ceské republice zdanéni v hrubé vysi - tedy bez snizeni o vydaje a dan
zaplacenou v zahrani¢i. Zahrani¢ni d|V|dendy mohou byt, pokud nejsou zahrnuty do obchodniho majetku podnikatele, v
Ceské republice zdanény dvéma zplsoby: i) dividendy budou zdanény v samostatném zékladu dané pouze s 15% (od
roku 2009 12,5 %) danovou sazbou, kdy od samostatného zakladu dané vsak nelze odedist odecitatelné poloiky, i)
dividendy jsou zahrnuty do dil¢iho zakladu dane z kapltaloveho majetku jako soucast celkového zakladu dané, tzn. pFijmy
z d|V|dend se zahrnou do celkovych pFjmd (ze zavislé ¢&innosti, samostatné vydéle¢né cmnostl prondjmu a ostatnich
prijma) a zdanuji se pfislusnou sazbou dané. U smluvnich statd Ize dan zaplacenou
v zahrani¢i zapoditat na Uhradu dafové povinnosti. Narok na zdpocet dané vznikd, zpravidla az uhrazenim dané v
zahranici. Pokud dividenda plyne od spoleCnosti, ktera ma sidlo ve staté, s nimz Ceska republika nema uzavienou
smlouvu o zamezeni dvojiho zdanenl nelze s Géinnosti od 1. 1. 2001 metodu zapoctu pouZit.
U dividend pIynouach ze smluvniho statu mdze byt dan zaplacena v zahranici zapocCtena na Uhradu danové povinnosti jen
v takové vysi, kterou je dany smluvni stat opravnén vybrat v souladu se smlouvou.

7.3. PFijmy (vynosy) z prodeje investi¢nich cennych papird

PFijmy, které plynou fyzickym osobam z prodeJe cennych paplru pokud nejsou od dané osvobozeny, jsou svym
charakterem klasifikovany bud’ jako pfijmy ostatni nebo jsou soudasti prijmi z podnlkatelske a jiné samostatné vydélecné
¢innosti. Rozhodujici je kritérium, zda byly cenné papiry zahrnuty v obchodnim majetku ¢i nikoliv.

Prijmy, které plynou pravnickym osobdm z prodeje cennych papir{, jsou predmétem dané z piijm{ pravnickych osob. U
pravnickych osob se za danovy naklad povaiuje hodnota cenného papiru pfi prodeji zachycena v Ucetnictvi poplatnika ke
dni jeho prodeje. Zisky z prodeje vstupuji do obecného zakladu dané podléhajiciho sazbé dane ve vySi 21 % pro rok 2008
(20% v roce 2009 a 19 % v roce 2010). Ztraty realizované vlastnikem cennych papirl pfi jejich prodeji jsou dariové
uznatelné v obdobi, ve kterém jsou skutecné realizovany.

Od dané& z pFijma fyzickych osob jsou zcela osvobozeny ptijmy z investiénich cennych papird? (nezahrnutych v obchodnim
majetku), pokud byly drzeny neJmene 6 mésicl a prodavaJ|C| nema podil (pfimy nebo neprlmy) na zakladnim kapltalu a
hlasovacich pravech3 prevysujici 5 % v dobé 24 me5|cu pred prode]em Neni-li splnén tzv. Sestimésicni casovy test,
podléha prijem z prodeJe investi¢nich cennych papirl dani z pfijmd. V tomto prlpade je vydajem cena pofizeni cennych
paplrﬁ a nakladﬁ s tim spojenych (tzn popIatky a dalsi vydaje SOUVISE]ICI s porlzenlm i prodejem) maximalné vsak do
vyse prumu z prodeje cennych papird. Tzn. pfi prodeJ| cennych papirll muze byt ztrata z prodeje jednoho cenného paplru
zapoctena na zisk z prodeje jiného cenneho papiru, avSak v souhrnu mohou byt vydaje uplatnény maximalné do vyse
pfijmu z prodeje v8ech cennych papird.

7.4. Urokové vynosy z penéznich prostiedki ulozenych u obchodnika
S cennymi papiry

Zakaznik je povinen zdanit urokové vynosy plynouci z volnych penéznich prostredku vedenych na evidenénim Uctu Patria
Finance, nebot tyto penéZni prostfedky jsou ukladany na kratkodobé terminové ulozky u bank, které nasledné vyplaceji
uroky bez sréazkové dané a Patria Finance je pfipisuje ve prospéch jednotlivych klientd. Zakaznlk je tudiz povinen tyto
vynosy zahrnout do svého zakladu dané.

2 Upozorfiujeme, ze derivaty nepat¥i mezi investiéni cenné papiry. Dodrzeni $estimésiéniho &asového testu je tedy pro derivaty
bezvyznamné.
3 Pro cenné papiry nabyté do konce roku 2007 je velikost podilu na zdkladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech bezvyznamna.
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